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Hinweis:

Den nachfolgenden Bestatigungsvermerk haben wir, unter Beachtung der gesetz-
lichen und berufsstandischen Bestimmungen, nach Mafgabe der in der Anlage "Auf-
tragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt" beschriebenen Bedingungen
erteilt.

Falls das vorliegende Dokument in elektronischer Fassung flir Zwecke der Offen-
legung im elektronischen Bundesanzeiger verwendet wird, sind fir diesen Zweck da-
raus nur die Dateien zur Rechnungslegung und im Falle gesetzlicher Prifungspflicht
der Bestatigungsvermerk resp. die diesbeziiglich erteilte Bescheinigung bestimmt.
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Bestatigungsvermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Raisin Bank AG, Frankfurt am Main
Vermerk liber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Raisin Bank AG, Frankfurt am Main - bestehend
aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang,
einschlieflich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift.
Dartber hinaus haben wir den Lagebericht der Raisin Bank AG fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 geprift. Den im Lagebericht
enthaltenen Abschnitt "Erkldrung zur Unternehmensfihrung" haben wir in Einklang
mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

> entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fiur Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und ver-
mittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmapiger Buch-
fihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 sowie
ihrer Ertragslage flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum
31. Dezember 2020 und

> vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf
den Abschnitt "Erkldrung zur Unternehmensfiihrung".
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> Gemap § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Einwendungen gegen die Ordnungsmapigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts geflihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im
Folgenden "EU-APrvQO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsadtze ordnungsmapiger Abschlussprifung durch-
gefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Ab-
schnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von dem Unternehmen unabhdngig in Ubereinstimmung mit den europa-
rechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erflllt. Darldber hinaus erkldaren wir gemap
Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrvO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungs-
leistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu
dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemdpen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresab-
schlusses fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019
waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des
Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu
bertcksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Hervorhebung eines Sachverhaltes

Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfliihrung der Unternehmens-
tatigkeit.
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Wir verweisen auf die Angaben zur Unsicherheit kinftiger Entwicklungen der Ge-
schaftstatigkeit im Abschnitt 2. ,,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” im Anhang
sowie auf die Angaben in Abschnitt ,,Prognose-Chancen-Risiken" des Lageberichts, in
denen die gesetzlichen Vertreter beschreiben, dass die Bank in den letzten drei
Geschaftsjahren Verluste erzielt hat und damit eine wesentliche Unsicherheit im
Hinblick auf & 35 Abs. 2 Nr. 4b KWG begriindet. Die Verluste sind durch die Uber-
proportional hohe Eigenkapitalausstattung der Bank kompensiert, die zudem vom
Eigentimer im Januar 2021 um weitere EUR 10 Mio. gestarkt wurde. Der Vorstand
sieht angesichts der zum Bilanzstichtag Uberdurchschnittlichen und danach weiter
gestarkten Eigenkapitalausstattung keine Risiken fir den Bestand und die weitere
Entwicklung der Raisin Bank.

Nach § 35 Abs 2 Nr 4. b) KWG hat die BaFin die Mdglichkeit, die Erlaubnis zu
widerrufen. Wie im Anhang und im Lagebericht dargelegt, deuten diese Gegebenheiten
auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit hin, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann
und die ein bestandsgefdahrdendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB
darstellt. Unsere Priifungsurteile sind beziglich dieses Sachverhalts nicht modifiziert.

Nachfolgend beschreiben wir den aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalt:

Realisierung von Provisionsertragen

Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Die Provisionserltse sind die wesentliche Ertragsquelle der Gesellschaft und betragen
ca. 66 % der Ertrage. Die zu vereinnahmenden Provisionsertrage werden ausschlief3-
lich manuell berechnet und in Rechnung gestellt. Aufgrund der Vielfalt an vertrag-
lichen Vereinbarungen wird die Realisierung der Provisionsertrage als komplex
betrachtet, so dass ein erhdhtes Risiko einer fehlerhaften Bilanzierung besteht.

Priiferisches Vorgehen

Wir haben uns mit den Prozessen und Kontrollen in Zusammenhang mit der Berechn-
ung sowie Verbuchung der Provisionen befasst.
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Fir die ausgewiesenen Provisionserlése haben wir anhand von Stichproben die
korrekte Provisionsvereinnahmung nachvollzogen, indem wir die Provisionsbe-
rechnungen der Gesellschaft mit den vertraglichen Vereinbarungen abgeglichen
haben. Sofern die Bank die Provisionsberechnung auf Basis von Provisionsab-
rechnungen Dritter durchgeflinrt hat, haben wir die entsprechenden Abrechnungen
des Kooperationspartners in Stichproben nachvollzogen. Wir haben die Gutschriften
auf den Konten der Raisin Bank mit den Berechnungen abgeglichen und kontrolliert,
dass keine spateren Rickbelastungen oder Gutschriften vorgenommen wurden.

Fir die periodengerechte Vereinnahmung der Provisionen haben wir den Zeitraum der
Leistungserbringung mit der Buchungsperiode abgestimmt.

Verweis auf zugehoérige Angaben

Zu den bzgl. der Realisierung von Provisionsertragen angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf die Angabe im Anhang der Gesellschaft
unter Abschnitt 2. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen die im Lagebericht enthaltene “Erkldrung zur
Unternehmensfihrung”.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und Lagebericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungs-

urteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

> wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, Lagebericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

> anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahres-
abschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresab-
schlusses, der den deutschen, fir Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften
in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daflir, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tat-
sachlichen Verhdaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grund-
satzen ordnungsmapiger Buchfihrung als notwendig bestimmt haben, um die Auf-
stellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr ver-
antwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig,
anzugeben. Darlber hinaus sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, sofern dem nicht tatsdachliche oder rechtliche Gegebenheiten ent-
gegenstehen.

Auferdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Mafnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung
mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen und um
ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu
kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungs-

prozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukilnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungs-
vermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lage-
bericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Map an Sicherheit, aber keine Garantie dafr,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordn-
ungsmapiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Dar-
stellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstéfen oder Unrichtig-
keiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise
erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemdpes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

> identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lage-
bericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdpen héher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstdpe betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aufer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;
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> gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und Mainahmen, um Prifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzu-
geben;

> beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben;

> ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetz-
lichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfliihrung
der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind
wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft
ihre Unternehmenstdtigkeit nicht mehr fortfihren kann;

> beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresab-
schlusses einschlieplich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresab-
schluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmapiger Buch-
fihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Ver-
maogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;

> beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine

Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Unternehmens;
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> fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis aus-
reichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die
den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigen-
standiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunfts-
orientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungs-
feststellungen, einschlieflich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erkldrung ab,
dass wir die relevanten Unabhadngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und
erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verninf-
tigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhdngigkeit
auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmafZnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verant-
wortlichen erdrtert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahres-
abschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher
die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachver-
halte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften
schlieen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gem&p Artikel 10 EU-APrvo

Wir wurden von der Hauptversammlung am 9. April 2020 als Abschlussprifer gewahlt.
Wir wurden am 17. August 2020 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununter-
brochen seit dem Geschdéftsjahr 2017 als Abschlussprifer der Raisin Bank AG tatig.
Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit
dem zusdatzlichen Bericht an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrvO
(Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Dirk Mdller-Tronnier.

Eschborn, 28. Mai 2021

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-

Signed by: MULLER-TRONNIER DIRK Signed by: LINGNER-FINK OLGA
Muller-Tronnier Lingner-Fink
Wirtschaftsprfer Wirtschaftsprufer
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Jahresbilanz der RAISIN BANK AG, Frankfurt am Main, zum 31. Dezember 2020

AKTIVSEITE PASSIVSEITE
EUR EUR EUR Vorjahr TEUR EUR EUR EUR Vorjahr TEUR
1. Barreserve 1. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
a) Kassenbestand 400,00 1 a) taglich fallig 299.563,14 305
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 388.297.849,53 TTTTTTR75.070° b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 0,00 299.563,14 | 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank ~—~— ————— T
EUR 388.297.849,53 (Vorjahr: TEUR 375.070 ) 2. Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
¢) Guthaben bei Postgirodmtern 0,00 388.298.249,53 0 a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 0,00 0
2. Forderungen an Kreditinstitute ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten 0,00 0,00 ::::::::::@:
a) taglich fallig 7.731.076,24 225 b) andere Verbindlichkeiten
b) andere Forderungen 170.940,99 7.902.017,23 101 ba) taglich fallig 391.791.007,83 350.910
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder T
3. Forderungen an Kunden Kindigungsfrist 199.812,01 391.990.819,84  391.990.819,84 0
darunter: durch Grundpfandrechte
gesichert: EUR 0,00 (Vorjahr: TEUR 0) 3. Treuhandverbindlichkeiten 327.272.570,71 298.410
Kommunalkredite: EUR 0,00 (Vorjahr: TEUR 0) 19.416.785,48 2.218 darunter: Treuhandkredite 327.272.570,70
(Vorjahr: TEUR 298.410 )
4. Treuhandvermdgen 4. Sonstige Verbindlichkeiten 848.141,42 580
darunter Treuhandkredite EUR 327.272.570,71 327.272.570,71 298.410
(Vorjahr: TEUR 298.410) 5. Rechnungsabgrenzungsposten 50.495,25 71
5. Immaterielle Vermégensgegenstande
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und Werte 0,00 0 6. Rickstellungen
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ~—~ _____________ TTTmmTTTT«T a) Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 9.705.027,00 9.216
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 1.706.306,00 361 b) Steuerriickstellungen o000 T 0
c) Geschéfts- oder Firmenwerte 0,00 TTTTTY c) andere Riickstellungen 1.141.723,77 10.846.750,77 608
d) geleistete Anzahlungen 0,00 1.706.306,00 [
7. Eigenkapital
a) Eingefordertes Kapital
6. Sachanlagen 125.306,00 100 Gezeichnetes Kapital 9.986.000,00 9.986
abzaglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen 0,00 9.986.00000 T 0
7. Sonstige Vermdgensgegenstinde 8.048,32 8 b) Kapitalriicklage 19.853.553,06 {9854
¢) Gewinnricklagen ./ T
8. Rechnungsabgrenzungsposten 309.700,84 267 ca) gesetzliche Riicklage 1.848.832,00
cb) Riicklagen flr Anteile an einem herrschenden oder
mehrheitsbeteiligten Unternehmen 0,00
cc) satzungsmagige Ricklagen 0,00
cd) andere Gewinnrlicklagen 1.250.000,00 3.098.832,00
d) Bilanzgewinn/Bilanzverlust -19.207.742,08 13.730.642,98 -16.277
Summe der Aktiva 745.038.984,11 676.761 Summe der Passiva 745.038.984,11 676.761
EUR EUR Vorjahr TEUR
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungen 139,59 TTTTe8
c¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindlichkeiten 0,00 139,59 0




Gewinn- und Verlustrechnung der RAISIN BANK AG, Frankfurt am Main, fiir die Zeit vom 01.01.2020 bis 31.12.2020

AUFWENDUNGEN ERTRAGE
EUR EUR EUR Vorjahr TEUR EUR EUR Vorjahr TEUR
. Zinsaufwendungen 6% 0 Zinsertrage aus
abzgl. positive Zinsen -2.190.019,62 -2.190.019,09 -949 a) Kredit- und Geldmarktgeschaften i3%95493 - 18
abzgl. negative Zinsen aus Geldmarktgeschéften 231844176 - -1.129
. Provisionsaufwendungen 16.039,71 15 b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 0,00 -2.182.189,83 0
. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand 2. Provisionsertrage 6.079.455,34 4.551
aa) Léhne und Gehélter 3.348.227,42 2908
ab) Soziale Abgaben und Aufwen-
dungen fur Altersversorgung und 3. Sonstige betriebliche Ertrage 540.630,18 346
far Unterstutzung 1.290.025,35  4.638.252,77 1324 davon: Ertrage aus Wahrungsumrechnung
darunter: fir Altersversorgung EUR 0,00
EUR 818.359,33 (Vorjahr: TEUR 866 ) (Vorjahr: TEUR Q)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 3.911.714,00 8.549.966,77 3.130
4. AuBerordentliche Ertrage 697,46 0
. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen 330.570,31 169 5. Jahresfehlbetrag 2.930.972,15 3.408
. Sonstige betriebliche Aufwendungen 264.855,04 334
. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zuflihrungen zu Rickstellungen
im Kreditgeschaft, Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen
und bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung von
Rickstellungen im Kreditgeschaft 272.955,66 169
. AuBerordentliche Aufwendungen 125.196,90 94
Summe der Aufwendungen 7.369.565,30 7.194 Summe der Ertrédge 7.369.565,30 7.194
1. Jahresfehlbetrag -2.930.972,15 -3.408
2. Verlustvortrag aus dem Vorjahr -16.276.769,93 -12.869
3. Bilanzverlust -19.207.742,08 -16.277
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RAISIN BANK AG, FRANKFURT AM MAIN

ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2020

1. ALLGEMEINE ANGABEN

Der Jahresabschluss der Raisin Bank AG, Frankfurt am Main, zum 31. Dezember 2020 wurde entspre-
chend den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB), des Aktiengesetzes (AktG) und der Verord-
nung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV)
aufgestellt.

In diesem Jahresabschluss wurde die Ermittlung der Pauschalwertberichtung nach IFRS 9 sowie die
Aktivierung der selbst erstellen immateriellen Anlagegiiter abweichend zum Vorjahr erstmals ange-
wandt. Die Befreiungsvorschrift des § 286 Abs. 4 HGB wird abweichend zum Vorjahr in Anspruch ge-
nommen. Ansonsten wurden die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im Jahresab-
schluss zum 31. Dezember 2019 angewandt.

Die Formblatter 1 und 2 gemaR § 2 RechKredV, die dazugehérenden Vorschriften zu einzelnen Posten
der Jahresbilanz, Gewinn- und Verlustrechnung fanden entsprechend Anwendung.

2. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Der Jahresabschluss der Raisin Bank AG wurde unter der Pramisse der Unternehmensfortfiihrung auf-
gestellt. Zu den Angaben zur Unsicherheit kiinftiger Entwicklungen der Geschaftstatigkeit verweisen
wir auf den Lagebericht in Abschnitt ,i. Prognose-Chancen-Risiken*.

Die liquiden Mittel und Forderungen sind mit dem Nennbetrag zuziiglich anteiliger Zinsen angesetzt.
Erkennbaren Bonitétsrisiken wurde durch angemessene Vorsorge Rechnung getragen.

Pauschalwertberichtigungen (PWB) fur erwartete Verluste gem. dem neuen IDW RS BFA 7 werden fur
alle nicht einzelwertberichtigten Finanzinstrumente vorgenommen. Die PWB werden risikoparameter-
basiert nach dem Expected-Loss-Ansatz ermittelt. Die Einstellung der eingesetzten Parameter (PD,
LGD, EAD) ist im Einklang mit den internen Methoden und Verfahren des Kreditrisikomanagements
und des Risikocontrollings und wird jahrlich validiert.

Fur Finanzinstrumente ohne signifikanten Anstieg des Kreditrisikos seit dem Erstzugang wird analog
IFRS 9 eine Risikovorsorge in Hohe der erwarteten Verluste fiir die nachsten 12 Monate bzw. in Héhe
des 1-Jahres-Expected Loss erfasst. Alle Finanzinstrumente, die sich seit dem Erstzugang bonitétsbe-
dingt signifikant verschlechtert haben bzw. das Kreditrisiko damit signifikant gestiegen ist, insbesondere
bei Zahlungsverzigen > 30 Tage und bei bonitatsbedingten Modifikationen (Forbearance), werden ana-
log IFRS 9 um den Lifetime-Expected-Loss bzw. um die erwarteten Verluste bis Laufzeitende
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wertgemindert. FUr Finanzinstrumente mit Restlaufzeiten kirzer als 1 Jahr wird eine Risikovorsorge
ebenso in Héhe des 1-Jahres-Expected Loss gebildet.

Far notleidende Finanzinstrumente (NPL) aller ausgefallenen Kreditnehmer (Default gem. CRR § 178)
wird analog IFRS 9 eine Risikovorsorge bis Laufzeitende ermittelt und gebucht. Die Risikovorsorge wird
im risikorelevanten Kreditgeschaft im Rahmen der individuellen Risikovorsorgepriifung im Kreditbereich
unter Berlcksichtigung der werthaltigen Sicherheiten gebildet. Ausgefallene bzw. notleidende Finan-
zinstrumente im nicht risikorelevanten Mengengeschaft werden parameter-basiert gem. Expected-
Loss-Ansatz wertgemindert.

Der Risikovorsorgespiegel stellt sich wie folgt dar:

Risikospiegel 2020

Bestand der Risikovor- Bestand der Risikovor-
Bilanzposten /TEUR sorge am 01.01.2020 | Zufiihrung| Verbrauch | Auflésun sorge am 31.12.2020
Forderungen an Kreditinstitute
-PWB 1 1 - 1 1
Forderungen an Kunden
-EWB 101 - 101 - -
- pPEWB - 5 - - 5
- PWB 82 295 - 2 375
Eventualverbindlichkeiten
- Riickstellungen fiir Kreditrisi-
ken - 176 - - 176

184 477 101 3 557

Bei Erwerb von Treuhandforderungen wird der Kaufpreis oder der Marktwert zugrunde gelegt, sofern
dieser der Bank bekannt ist. Ist der Bank der Kaufpreis oder Marktwert nicht bekannt, so wird das
Treugut mit einem Merkposten angesetzt. Die korrespondierenden Treuhandverbindlichkeiten werden
analog gebucht.

In dem Posten Immaterielle Anlagewerte werden die Anschaffungskosten fiir Standardsoftware und die
Herstellungskosten fir selbst erstellte immaterielle Anlagenwerte sowie die Kosten, um diese in einen
betriebsbereiten Zustand zu versetzen, gemaR § 253 Abs. 3 Satz 1 HGB mit den Anschaffungskosten
bzw. Herstellungskosten, vermindert um die planméRigen Abschreibungen, ausgewiesen. Im Jahr 2020
wurde die Aktivierung eigener und fremder Aufwendungen, um erworbene Software in einen betriebs-
bereiten Zustand zu versetzen, erstmals angewandt.

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten angesetzt und um planmaRige Abschreibungen ver-
mindert.

Die Abschreibungssétze sind nach betriebswirtschaftlichen MaRstédben gewéhlt. Bewegliche Wirt-
schaftsglter des Anlagevermégens werden monatsgenau abgeschrieben.
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Geringwertige Wirtschaftsguter mit Netto-Anschaffungskosten bis EUR 800 werden im Jahr der An-
schaffung vollstandig abgeschrieben.

Der Ansatz der Verbindlichkeiten erfolgte zum Erfullungsbetrag.

Ruckstellungen fir Pensionen sind nach versicherungsmathematischen Grundsétzen im Projected Unit
Credit-Verfahren (PUC), unter Anwendung der ,Richttafeln 2019 G* und eines Rechnungszinssatzes
von 2,31% (10-Jahres-Durchschnitt) ermittelt worden.

Der Ruckstellungsbetrag wird unter Einbeziehung von Trendannahmen hinsichtlich eines Ge-
haltstrends (2,2%), der Rentenentwicklung (2,3%) sowie der Entwicklung der Beitragsbemessungs-
grenze (2,6%) berechnet. Die Fluktuationswahrscheinlichkeit wurde mit 0% ber{icksichtigt.

Der entsprechende Zinsanteil wird in den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Die bis ins Jahr 2024 gleichbleibende jahrliche ratierliche Zufuhrung in Héhe von TEUR 92 nach Art.
67 Abs. 1 EGHGB wird unter den AuRerordentlichen Aufwendungen ausgewiesen.

Die Unterdeckung der Pensionsriickstellungen nach Art. 67 Abs. 2 EGHGB betragt TEUR 368 (Vorjahr
TEUR 460).

Der Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6 HGB betragt TEUR 878.

Alle Sonstigen Ruiickstellungen bericksichtigen die erkennbaren Risiken und ungewisse Verpflichtun-
gen und werden in Héhe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfillungs-
betrags angesetzt.

Rickstellungen nach § 249 Abs. 1 HGB i.V.m. IDW RS BFA 3 (Ermittlung von Drohverlustriickstellun-
gen) sind fur die Raisin Bank AG nicht erforderlich, weil sich aus den Positionen des Bankbuchs kein
Verpflichtungstiberschuss aus zinsbezogenen Finanzinstrumenten des Bankbuchs ergab.

Posten, die auf fremde Wahrung lauten, wurden geman § 256a HGB i.V.m. mit § 340h HGB mit dem
Devisenkassamittelkurs bewertet. Sie bestanden aktivisch in Hohe von TEUR 6 (Vorjahr TEUR 48) und
passivisch in Héhe von TEUR 0 (Vorjahr TEUR 0).

In den Treuhandverbindlichkeiten sind Fremdwéahrungspositionen in Héhe von TEUR 209 (Vorjahr
TEUR 232) enthalten. Diese resultieren aus dem Bestand der Treuhandportfolien. Aufgrund gleichlau-

tender Treuhandforderungen entsteht hieraus kein Fremdwahrungsrisiko fir die Raisin Bank AG.

Provisionsertrdge werden ertragswirksam gebucht, sobald der Anspruch entstanden ist.
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3. ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER JAHRESBILANZ UND GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

ERLAUTERUNG EINZELNER BILANZPOSTEN

Die Forderungen an Kreditinstitute stellen sich wie folgt dar:

2020 2019
Forderungen an Kreditinstitute TEUR 7.902 TEUR 326
e darunter taglich féllig TEUR 7.731 TEUR 225

e darunter mit einer Restlaufzeit bis

zu drei Monaten TEUR 70 TEUR 0

e darunter mit einer Restlaufzeit von

mehr als ein Jahr bis finf Jahre TEUR 101 TEUR 101

Die Forderungen an Kunden stellen sich wie folgt dar:

2020 2019
Forderungen an Kunden TEUR 19.417 | TEUR 2.218
e darunter téglich féllig TEUR 2.301 | TEUR 1.788

e darunter mit einer Restlaufzeit bis

zu drei Monaten TEUR 17.116 | TEUR 430

Alle Forderungen sind unverbrieft.

Der unter dem Posten Treuhandvermégen ausgewiesene Betrag in Héhe von EUR 327,3 Mio (Vorjahr
EUR 298,4 Mio) beinhaltet treuhanderische, im eigenen Namen gehaltene Kredite an Kunden und Ban-
ken.

2020 2019
Treuhandvermdgen EUR 327,3 Mio. | EUR 298,4 Mio.
e darunter an Kunden EUR 48,2 Mio. | EUR 39,1 Mio.
e darunter an Banken EUR 279,1 Mio. | EUR 259,3 Mio.

Die Raisin Bank AG Ubernimmt im Auftrag der Treugeber unter anderem die Zinsberechnung, Leis-
tungseinziige und Kontofilhrung.
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Der Posten Treuhandverbindlichkeiten korrespondiert zum Posten Treuhandvermégen und beinhaltet
die Verbindlichkeiten gegentiber Kunden und Banken (Treugeber).

2020 2019
Treuhandverbindlichkeiten EUR 327,3 Mio. | EUR 298,4 Mio.
e darunter gegeniiber Kunden EUR 321,9 Mio. | EUR 292,8 Mio.
e darunter gegentiber Banken EUR 54 Mio. | EUR 5,6 Mio.

Samtliche Sachanlagen sind Betriebs- und Geschaftsausstattung.

Der nachfolgende Anlagespiegel stellt die Entwicklung der Immateriellen Anlagewerte und der Sach-

anlagen dar:
Anschaffungs-
/ Herste_llungs- Zugénge | Abgédnge f::;’;’;sng‘; iBnu;gZ’v;rt 5,";23;'1 Abschreibungen Abscl_1reibungen
‘;Efjt;n in in TEUR |in TEUR in TEUR 31.12.2020 | 31.12.2019 2020 in TEUR 2019 in TEUR
Immaterielle
1.554 1.598 0 1.446 1.706 362 253 115
Anlagewerte
Sachanlagen | 433 103 0 410 126 100 78 54
Gesartt: 1.987 1.701 |0 1.856 1.832 462 331 169
summe

Im Posten Immaterielle Anlagewerte sind unter Zugénge die Herstellungskosten fiir selbst erstellte im-

materielle Wirtschaftsguter in Héhe von TEUR 1.566 enthalten.

In den Sonstigen Vermégensgegenstanden ist im Wesentlichen die Forderung an SWIFT in Héhe von

TEUR 8 enthalten.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten in Héhe von TEUR 300 (Vorjahr TEUR 305) sind s&mt-

lich taglich fallig.

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kunden stellen sich wie folgt dar:

Monaten bis ein Jahr

2020 2019
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden EUR 392,0 Mio. | EUR 350,9 Mio.
e darunter taglich fallig EUR 391,8 Mio. | EUR 350,9 Mio.
e darunter mit einer Restlaufzeit von drei EUR 02Mio. | EUR 0.0 Mo,

Alle Verbindlichkeiten sind unverbrieft.
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Der Posten Sonstige Verbindlichkeiten enthalt im Wesentlichen Verbindlichkeiten fir Umsatz-, Lohn-
und Kirchensteuer in Héhe von TEUR 65 (Vorjahr TEUR 53) und offene Rechnungen in Héhe von
TEUR 783 (Vorjahr TEUR 195), die in den ersten Monaten des Jahres 2020 fallig sind.

In den Anderen Riickstellungen in Hohe von TEUR 1.142 (Vorjahr TEUR 608) sind TEUR 170 (Vorjahr
TEUR 155) fur Kosten der Jahresabschlussprufung, TEUR 141 (Vorjahr TEUR 117) fir Urlaubsriick-
stellungen und Gleitzeitguthaben, Rickstellungen fur IT und sonstige Dienstleitungen in Héhe von
TEUR 352 (Vorjahr TEUR 236), Rechts- und Beratungskosten in Héhe von TEUR 87 (Vorjahr TEUR
5), Ruckstellungen fur Inanspruchnahmen aus Eventualverbindlichkeiten TEUR 176 (Vorjahr TEUR 0)
sowie flr sonstige Ruckstellungen in Hohe von TEUR 216 (Vorjahr TEUR 95) enthalten.

Das Gezeichnete Kapital (Grundkapital) betrégt unverandert zum Vorjahr TEUR 9.986 und ist in 12.436
Stlckaktien eingeteilt. Alle Aktien sind voll eingezahlt und lauten auf den Inhaber. Eigene Aktien befan-
den sich im Berichtsjahr nicht im Besitz der Gesellschaft.

Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen bestanden zum Bilanzstich-
tag in nachfolgend aufgefiihrter Héhe:

31.12.2020 | 31.12.2019
Verbundene Unternehmen: TEUR TEUR
Forderungen
- Kl 0 0
- Kunden 483 1.067
31.12.2020 | 31.12.2019
Verbundene Unternehmen: TEUR TEUR
Verbindlichkeiten
- Kl 0 0
- Kunden 54.776 47

Alle Forderungen und Verbindlichkeiten sind unverbrieft.

Unter den Eventualverbindlichkeiten werden Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewéhrleistungs-
vertragen in Héhe von TEUR 0 (Vorjahr TEUR 169) ausgewiesen.
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ERLAUTERUNG EINZELNER POSTEN DER GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Unter den Zinsaufwendungen wird ein Unterposten positive Zinsen in Héhe von TEUR 2.190 (Vorjahr
TEUR 949) ausgewiesen, dabei handelt es sich um an Kooperationspartner weiterberechnete Negativ-
zinsen flr Einlagen.

Der im Posten Allgemeine Verwaltungsaufwendungen enthaltene Anteil an Aufwendungen fiir Léhne
und Gehélter betrug im abgelaufenen Jahr TEUR 3.348 (Vorjahr TEUR 2.908). Fiir Sozialabgaben und
Altersversorgung wurden TEUR 1.290 (Vorjahr TEUR 1.325) aufgewandt.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen sind auf TEUR 3.912 (Vorjahr TEUR 3.130) gestiegen und
resultieren im Wesentlichen aus den gestiegenen Mietkosten fiir die Anmietung zusétzlicher Birofla-
chen sowie Projektkosten fur das Kernbankensystem.

In den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von TEUR 265 (Vorjahr TEUR 334) ist im We-
sentlichen der Zinsaufwand fur die Pensionsriickstellungen in Hohe von TEUR 254 (Vorjahr TEUR 286)
enthalten.

Die AuBerordentlichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 125 (Vorjahr TEUR 94) betreffen im Wesent-
lichen die ratierliche Zufiihrung zu den Pensionsriickstellungen nach Art. 67 Abs. 1 EGHGB in Hohe
von TEUR 92 (Vorjahr TEUR 92).

Unter dem Posten Zinsertrage sind Ertrage in Héhe von TEUR 136 (Vorjahr TEUR 18) sowie ein Posten
negative Zinsen aus Geldmarktgeschaften in Héhe von TEUR 2.318 (Vorjahr TEUR 1.129) ausgewie-

sen. Dabei handelt es sich um Negativzinsen fur Einlagen bei der Deutschen Bundesbank.

Unter dem Posten Provisionsertrage sind folgende Positionen enthalten (Werte in TEUR):

Provisionsart 2020 2019
Ertrége aus Dienstleistungen fur Einlagenvermittler 3.070 2.415
Ertrdge aus Dienstleistungen fur Kreditvermittler 1.637 1.150*
Provisionsertrage aus dem Kreditgeschaft 515 150*
Ertrdge aus der treuhanderischen Verwaltung und Bearbei-
480 421

tung von Forderungen
Ertrage aus Dienstleistungen fur Kreditsachbearbeitung und

. 249 250
Sachverwaltertatigkeiten
Sonstige Provisionsertrage 128 165
SUMME 6.079 4.551

*Die Provisionsart ,Provisionsertrage aus dem Kreditgeschaft* wurde im Jahr 2020 hinzugefiigt. Aus diesem Grund wurden die Ertrage aus
dem Vorjahr zur Provisionsart ,Ertrage aus Dienstleistungen fur Kreditvermittler* tber TEUR 1.300 aufgeteilt.

Der Posten Sonstige betriebliche Ertréage enthalt im Wesentlichen die Umsatzsteuererstattung firr 2020
in Hohe von TEUR 74 (Vorjahr TEUR 69). Weiterhin sind TEUR 115 aus Riickstellungsauflésungen,
sowie Ertrage aus der Weitergabe der Kosten der Einlagensicherung in Héhe von TEUR 332 enthalten.
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4. SONSTIGE PFLICHTANGABEN

Aufsichtsrat
Aktionédrsvertreter

Dr. Frank Freund
CFO Rasin GmbH
Berlin
-Vorsitzender-

Dr. Tamaz Uzovic Georgadze
CEO Raisin GmbH

Berlin

-stellvertretender Vorsitzender-

Michael Tobias Stephan
COO Raisin GmbH
Berlin

Alexander HelRe

Geschaftsfuhrer Lone Star Germany Acquisitions GmbH

Berlin
(ausgeschieden zum 30.04.2020)

Dr. Katharina Schade

Director Commercial Real Estate
Hudson Advisors Germany GmbH
Frankfurt

(seit 29.05.2020)

Vorstand

Reiner Guthier
Vorstand Markt

Uwe Liders
Vorstand Marktfolge

Angaben zur Firma
Raisin Bank AG

Niedenau 61 - 63
60325 Frankfurt am Main

raisin.

Arbeitnehmervertreter

Matthias Adam
Bankangestellter
Hésbach

Bastian Lind
Bankangestellter
Wolfersheim

Eingetragen beim Registergericht Frankfurt am Main, Register HRB 13 305

Seite 8



raisin.

Angaben zum Mutterunternehmen und zum jeweils gréBten und kleinsten Konsolidierungskreis
Die Raisin Bank AG wird in den Konsolidierungskreis der Raisin GmbH, Berlin, einbezogen.

Eine Verdéffentlichung des Konzernabschlusses der Raisin GmbH, Berlin, wird aufgrund der freiwilligen
Erstellung nicht vorgenommen.

Angaben iiber die Beziige des Aufsichtsrats, des Vorstands und ehemaliger Vorstinde
Als Gesamtbezlge an den Aufsichtsrat fielen TEUR 15 (Vorjahr TEUR 16) an.

Die Raisin Bank AG verzichtet gemaR § 286 Abs. 4 HGB auf die Angaben zu den Beziigen der Ge-
schaftsleitung. Die Raisin Bank AG macht von dieser Méglichkeit in diesem Jahresabschluss erstmals
Gebrauch.

Frahere Vorstandsmitglieder und deren Hinterbliebene erhielten im abgelaufenen Geschéftsjahr Ge-
samtbezuge in Héhe von TEUR 299 (Vorjahr TEUR 325).

Fur die laufenden Pensionen friherer Vorstandsmitglieder und deren Hinterbliebene wurden Riickstel-
lungen in H6he von TEUR 2.150 (Vorjahr TEUR 2.378) gebildet.

Sonstige Angaben

Aus unterschiedlichen Wertansatzen der Pensionsriickstellungen im handelsrechtlichen Jahresab-
schluss und in der Steuerbilanz hat die Raisin Bank AG unter Zugrundelegung eines Steuersatzes von
31,93% aktive latente Steuern ermittelt. Von dem Wahlrecht nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB hat die
Raisin Bank AG keinen Gebrauch gemacht.

Der geméal § 285 Abs. 3a HGB ermittelte Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen, die
nicht in der Bilanz enthalten sind, betragt fir vertragliche Verpflichtungen TEUR 4.895 (Vorjahr TEUR
2.215). Die Berechnung erfolgte auf Basis der vertraglichen Laufzeiten und Kiindigungsfristen. In der
Regel liegt eine erste Kiindigungsmaéglichkeit nach 5 Jahren Vertragslaufzeit zugrunde.

Die Veranderung resultiert aus den neu abgeschlossenen Vertragen mit diversen Software-Anbietern
fur lizenzpflichtige, gemietete Software und damit verbundene Dienstleistungen. Weiterhin ergaben
sich Anpassungen aufgrund der erweiterten Mietflachen fir Blirordume.

Betrége nach § 285 Abs. 28 HGB, die einer Aussbhuttungssperre gemanR § 268 Abs. 8 HGB unterliegen:
Aus der Aktivierung selbst geschaffener immaterieller Vermégensgegenstande des Anlagevermégens
resultiert ein Betrag in Héhe von TEUR 1.566 vor Abschreibungen und TEUR 1.425 nach Abschreibun-
gen (Vorjahr jeweils TEUR 0).

Die Kapitalrendite, berechnet nach Artikel 90 der Richtlinie 2013/36/EU, betragt -0,39% (Vorjahr
-0,50%).
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Die Ausbreitung des Corona-Virus SARS-COV2 und der inzwischen aufgetretenen Mutanten konnte
trotz Lockdown eines GroRteils der Wirtschaft und des oéffentlichen Lebens mit weitreichenden Ein-
schrankungen der Rechte der Burger nicht eingedammt werden. Die Auswirkungen auf Wirtschaft und
Gesellschaft sind immens und langfristig kaum einschatzbar. Die Regierung bietet Hilfspakete im Milli-
ardenumfang flr Unternehmen und Selbsténdige an, deren Inanspruchnahme sich aber fiir viele als zu
schwierig gestaltet. Auch die Hilfsmittel der EU flieRBen kaum. Wie stark die kiinftigen allgemeinen wirt-
schaftlichen Folgen sind, ist abhangig von der Dauer der Pandemie und dem Umfang weiterer staatli-
chen Hilfspakete und MaBnahmen und einem Impfprogramm mit wirksamen Mitteln.

Die Raisin Bank halt ihren IT-Notfallplan weiterhin aktiv und ist durch den Einsatz von Remote-Arbeits-
platzen operativ in vollem Umfang handlungsféhig. Bisher lassen sich keine negativen betriebswirt-
schaftlichen Auswirkungen aufgrund der Pandemie auf die Raisin Bank feststellen. Die weitere Ent-
wicklung bleibt abzuwarten.

Aufgrund der bisherigen Erfahrungen aus der Pandemie geht die Raisin Bank nicht von gravierenden
Auswirkungen auf ihre kinftige Geschéftsentwicklung aus. Die bestehende Geschéftsplanung der
Raisin Bank beinhaltet zudem adverse Szenarien, um méglichen negativen Auswirkungen begegnen
zu kénnen.

Angaben zum Abschlusspriifer

Im Berichtsjahr sind Honorare fuir den Abschlussprifer von TEUR 150 (netto) fiir Abschlusspriferleis-
tungen gezahlt worden. (im Vorjahr TEUR 135).

Im Geschéftsjahr sind keine Beratungshonorare auRerhalb der Jahresabschlusspriifung angefallen
(Vorjahr TEUR 0 (netto)).

Angaben zu den durchschnittlichen Zahlen der wéahrend des Geschiéftsjahres beschiftigten Ar-
beithehmer:

Arbeitnehmergruppen: |maénnlich |weiblich |gesamt
Vollzeitbeschaftigte 24 13 37
Teilzeitbeschéftigte 1 6 7
Gesamtzahl 25 19 44

Angaben zur Offenlegung gemaR Teil 8 der CRR

GemalR Teil 8 der CRR (Artikel 435 bis 455) offenzulegende Inhalte sind zum Teil im Lagebericht ent-
halten. Die Raisin Bank AG beabsichtigt, die weiteren Angaben in einem separaten Offenlegungsbe-
richt zu dokumentieren und im Bundesanzeiger zu veréffentlichen.
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Vorschlag zur Gewinnverwendung

Flr das Geschéftsjahr 2020 wird kein Gewinn ausgewiesen, ein Vorschlag oder ein Beschluss zur
Verwendung des Ergebnisses wurde daher nicht gefasst.

Nachtragsbericht

Im Januar 2021 erfolgte eine Kapitalzufiihrung in Héhe von EUR 10 Mio. in die freie Kapitalriicklage
der Bank durch die Muttergesellschaft, der Raisin GmbH, Berlin.

Daruber hinaus sind Vorgénge von besonderer Bedeutung firr die Beurteilung der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Raisin Bank nach dem Schluss des Geschéftsjahres 2020 nicht eingetreten.

Frankfurt am Main, den 27. Mai 2021

Raisin Bank AG

DerXorstand

~
-

‘Luders
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RAISIN BANK AG, FRANKFURT AM MAIN
ANLAGE ZUM JAHRSABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2020 NACH § 26a ABS. 1 KWG

OFFENLEGUNG
Offenlegung nach § 26a Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 bis 6 KWG

1

Firmenbezeichnung, Art der Tétigkeit, geografische Lage der Niederlassung
Raisin Bank AG, Frankfurt am Main

Tatigkeit: Servicebanking, Frontingbanking, Transactionbanking, Angebot von
klassischen Bankprodukten und Bankdienstleistungen.

Der Sitz der Gesellschaft liegt in der Bundesrepublik Deutschland. Die Gesellschaft
unterhélt keine Niederlassungen, alle Angaben beziehen sich daher nur auf den
Firmensitz Frankfurt am Main.

Umsatz

Umsatz (Summe aus Zinsergebnis + Provisionsergebnis + sonstige betriebliche
Ertrage): TEUR 6.612.

Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfinger in Vollzeitiquivalenten

Anzahl: 41,2 im Jahresdurchschnitt.

Gewinn oder Verlust vor Steuern

Verlust vor Steuern TEUR 2.931.

Steuern auf Gewinn oder Verlust

Steuern auf Gewinn oder Verlust: TEUR 0.

Erhaltene 6ffentliche Beihilfen

Die Raisin Bank AG hat keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.
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RAISIN BANK AG, FRANKFURT AM MAIN

LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2020

UNTERNEHMENSSTRUKTUR

Angaben zur Aktionarin

Seit dem 04. April 2019 ist die Raisin GmbH, Berlin, Alleinaktionarin der Raisin Bank AG.
Geschaftsmodell

Die Geschéftstatigkeit der Raisin Bank gliedert sich in die drei wesentlichen Geschéaftsbereiche
Banking-as-a-Service (Raisin/Weltsparen), Fronting und Lending.

Die Raisin Bank ist Teil der Wertschopfungskette der Plattform Weltsparen by Raisin. Die Raisin
Bank ist verantwortlich fir den Kundenannahmeprozess, die Konteneréffnung und —flihrung,
den Zahlungsverkehr zum und vom Kunden und zu und von allen europaischen Partnerbanken,
sowie die Einhaltung aller (aufsichts-)rechtlichen Anforderungen.

Im Geschaftsbereich Fronting unterstutzt die Bank Unternehmen (Plattformen, FinTechs, Family
Offices, Fonds) bei der Umsetzung ihrer Geschaftsmodelle, insbesondere in den
Geschaftsarten Kredit und Zahlungsverkehr.

Mit dem Eigentiumerwechsel wurde das Geschaftsmodell erweitert. Es sieht seitdem auch die
Kreditvergabe auf eigenes Risiko im beschrankten Malle vor. Die Bank zielt dabei auf ein
diversifiziertes, granulares Kreditportfolio, welches Uber verschiedene Plattformen akquiriert

wird, und sich auf Kredite mit kurzen Laufzeiten und ein hohes Mal} an Besicherung fokussiert.

Das Geschaftsmodell ist aber im Wesentlichen weiterhin auf die Erzielung von
Provisionsergebnissen aus Serviceleistungen rund um den Bankbetrieb ausgerichtet.

Zur Umsetzung der neuen Ziele hat die Raisin Bank in 2019 begonnen, die erforderlichen
technischen und personellen Voraussetzungen zu schaffen. Diese Aktivitdten sind in 2020
fortgesetzt worden.

Leistungsindikatoren

Als wichtigster finanzieller Leistungsindikator wurde das Provisionsergebnis definiert.

Das Provisionsgeschéaft stellt die wesentliche Ertragsquelle der Raisin Bank dar und wird
demzufolge auch in den Strategiedokumenten und der Geschaftsplanung priorisiert.

Als nichtfinanzieller Leistungsindikator wurde die Mitarbeiterqualifikation definiert.
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Die Qualifikation der Mitarbeiter ist wichtig, um eine hohe Dienstleistungsqualitat zu
gewahrleisten. Die Mitarbeiter der Raisin Bank nehmen nach Bedarf an externen
fachbezogenen Weiterbildungsmafinahmen teil. Die Bank stellt damit sicher, dass insbesondere
die Fachkompetenz weiter verbessert wird und dass gesetzliche und aufsichtsrechtliche
Neuerungen zeitnah vermittelt werden. Daneben finden interne WeiterbildungsmaRRnahmen zu
fachspezifischen und betriebstbergreifenden Themen statt. Schulungen zur Geldwasche- und
Betrugspravention sowie zum Datenschutzrecht sind fir alle Mitarbeiter obligatorisch.

Aufgrund der wachsenden Bedeutung des bilanziellen Kreditgeschafts (des Geschaftsbereichs
Lending) hat die Bank das Zinsergebnis als weiteren finanziellen Leistungsindikator fur das Jahr
2021 bestimmt.

WIRTSCHAFTSBERICHT
GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND BRANCHENBEZOGENE RAHMENBEDINGUNGEN

Die wirtschaftliche Entwicklung im Jahr 2020 war weltweit durch die Corona-Pandemie gepragt.
Die durch die Pandemie ausgeldsten Angebots- und Nachfrageschocks fuhrten in der ersten
Jahreshalfte in allen Regionen der Welt zu erheblichen Einschrankungen der wirtschaftlichen
Aktivitaten. Insgesamt sank die globale Wirtschaftsleistung im zweiten Quartal 2020 in US-
Dollar preis- und saisonbereinigt um 7,8 % gegenuber dem Vorquartal. Trotz einer kraftigen
Belebung der Weltwirtschaft im dritten Quartal geht der Internationale Wahrungsfonds (IWF)
davon aus, dass die globale Wirtschaftsleistung im Gesamtjahr 2020 preis- und
kaufkraftbereinigt um tber 4 % zuriickgegangen ist.

In Deutschland fiel das preisbereinigte BIP nach Berechnungen des Statistischen Bundesamtes
im Jahr 2020 um 5,0% und verzeichnete damit erstmals nach einer zehnjahrigen
Wachstumsphase einen Rickgang. Die Corona-Pandemie hinterlie3 deutliche Spuren in
nahezu allen Wirtschaftsbereichen. Besonders betroffen war der Dienstleistungssektor. Diese
Entwicklungen ergaben sich trotz erheblicher KonjunkturmaRnahmen Europaischer
Regierungen, um private Haushalte und Firmen zu unterstitzen.

Auch in der Krise wachst die Bank- und Finanzwirtschaft. Der Kreditbedarf vieler Unternehmen
ist aufgrund ausbleibender Umsatze gestiegen. Privatpersonen halten sich mit Ausgaben in so
unsicheren Zeiten zuriick und sparen vermehrt.

Fir die Raisin Bank ist vor allem das Marktsegment der alternativen Finanzdienstleister
(Plattformen, FinTechs, institutionelle Investoren) relevant. Nach unseren Beobachtungen hat
sich die Konsolidierung in diesem Segment in 2020 fortgesetzt. Gleichzeitig haben sich auch
einzelne Banken als Anbieter von Banking-as-a-Service und Fronting-Dienstleistungen vom
Markt zuriickgezogen.
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GESCHAFTSVERLAUF
GESAMTAUSSAGE ZUM GESCHAFTSVERLAUF

Das Jahr 2020 war durch die Auswirkungen der Corona-Pandemie gepragt. Abgesehen von
organisatorischen Herausforderungen ergaben sich aber keine Auswirkungen auf das
Geschaftsmodell der Raisin Bank.

Die Geschéaftsentwicklung verlief insgesamt zufriedenstellend. Trotz schwieriger wirtschaftlicher
Rahmenbedingungen stiegen die Ertrage deutlich, und das Ertragsziel wurde um 2%
Ubertroffen. In den Segmenten WeltSparen und Fronting konnte die Bank die Ertrage deutlich
steigern, aber die Planwerte nicht ganz erreichen. Uber den Erwartungen liegende Ertrage im
Lending und sonstigen Geschéaftsaktivitaten konnten diese Abweichungen aber kompensieren.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen lagen mit EUR 9,6 Mio. 12% Uber dem Planansatz
von EUR 8,6 Mio., was im Wesentlichen an der erweiterten Mietflache, der Aufstockung des
Personals und der Weiterentwicklung der IT lag. Der Mehraufwand ist somit durch héhere
Investitionen in den Geschaftsaufbau begriindet.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft erfolgte hauptsachlich in Form von Pauschalwert-
berichtigungen und in sehr geringem Umfang in Form von nach einem pauschalierten Verfahren
ermittelten Einzelwertberichtigungen.

Das Jahresergebnis liegt mit EUR -2,9 Mio. nah am Planansatz von EUR -3,0 Mio.

Zum Schutz der Mitarbeiter vor einer Corona-Infektion hat die Raisin Bank ihren Notfallplan
aktiviert und ist durch den Einsatz von Remote-Arbeitsplatzen operativ in vollem Umfang
betriebsfahig. Mallnahmen zur Mitarbeiterqualifikation mussten in vielen Fallen verschoben
werden. Auch die Entwicklung und Einflhrung von Messgré3en wurden zunachst vertagt.

ERTRAGSLAGE

Das Zinsergebnis hat sich trotz der weiterhin anhaltenden Negativzinspolitik der EZB fir
Einlagefazilitdten und der hohen Guthaben der Raisin Bank auf dem Konto bei der Deutschen
Bundesbank aufgrund des anlaufenden Kreditgeschéafts gegenltber dem Vorjahr verbessert. Es
betragt zum Jahresende 2020 TEUR 8 (Vorjahr TEUR -162) und liegt damit im Bereich unserer
Erwartungen.

Ist 2019 Plan 2020 Ist 2020 | Abweichung Plan

(TEUR) (TEUR) (TEUR) Ist 2020 (TEUR)
Zinsertrag (Lending) 18 0 136 136
Zinsertrag aus Weiterbelastungen 949 2.100 2.190 90
Zinsaufwand (Lending) - - - -
Zinsaufwand (Bundesbank) -1.129 -2.100 -2.318 -218
SUMME -162 0 8 8
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Das Provisionsergebnis erhohte sich im Vergleich zum Vorjahr um EUR 1,5 Mio. und erreichte
einen Wert von EUR 6,1 Mio. (Vorjahr EUR 4,6 Mio.). Wesentliche Provisionsertrage resultieren
aus der Kooperation mit Einlagenvermittlern (WeltSparen) und Kreditvermittlern.

Daneben steuern auch das bilanzielle Kreditgeschaft, das Treuhandgeschaft und die
Darlehnsdatenverarbeitung Provisionsertrage bei.

Ist 2019 Plan 2020 Ist 2020 Abweichung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) (EUR Mio.) Plan Ist 2020

(EUR Mio.)

Provisionen aus Dienstleistungen fiir 2,4 3,4 3.1 -0,3
Einlagenvermittler

Provisionen aus Dienstleistungen flr 1,3 1,8 1,6 -0,2

Kreditvermittler

Provisionen aus dem Kreditgeschaft 0,2 0,4 0,5 0,1

Sonstige Provisionen 0,7 0,3 0,9 0,5

SUMME 4,6 59 6,1 0,1

Das Provisionsergebnis aus Dienstleistungen fir Einlagenvermittler konnte gegeniber dem
Vorjahr um 27% von EUR 2,4 Mio. auf EUR 3,1 Mio. gesteigert werden und war wie in 2019 die
dominierende Ertragsquelle. Das Planziel wurde jedoch nicht erreicht.

Auch das Provisionsergebnis aus Dienstleistungen flir Kreditvermittler ist gegeniiber dem
Vorjahr deutlich gestiegen. Trotz des Anstiegs um 26% von EUR 1,3 Mio. auf EUR 1,6 Mio.
blieb das Ergebnis aber ebenfalls hinter der Planung zurtck.

Das Provisionsergebnis im Kreditgeschaft resultiert im Wesentlichen aus der Vereinnahmung
von Mindestgebuihren und Bereitstellungsprovisionen. Es ist gegentiber dem Vorjahr von EUR
0,2 Mio. auf EUR 0,5 Mio. gestiegen und Ubertraf damit, wie auch die sonstigen Provisionen,
den Planwert.

Die Sonstigen betrieblichen Ertrage erhohten sich gegeniiber 2019 von EUR 0,3 Mio. auf
EUR 0,5 Mio. In dieser Position sind im Wesentlichen Auflésungen aus Riickstellungen aus

frheren Jahren sowie Kostenerstattungen und eine Umsatzsteuererstattung enthalten.

Die Allgemeinen Verwaltungsaufwendungen sind von EUR 7,4 Mio. auf EUR 8,5 Mio. (+8%)
gestiegen.

Der in den Verwaltungsaufwendungen enthaltene Anteil an Aufwendungen fir Léhne und
Gehilter betrug im abgelaufenen Jahr EUR 3,3 Mio. (Vorjahr EUR 2,9 Mio.).

Die Aufwendungen fiir Sozialabgaben und Altersversorgung blieben unverandert bei EUR
1,3 Mio. (Vorjahr EUR 1,3 Mio.).
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Der Personalbestand ohne Vorstand betragt stichtagsbezogen zum Jahresende 49
Mitarbeiter/innen (Vorjahr 43), darunter 7 Teilzeitbeschaftigte (Vorjahr 8).

Die Anderen Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich um EUR 0,8 Mio. und betrugen EUR
3,9 Mio. (Vorjahr EUR 3,1 Mio.). Die Steigerung ist im Wesentlichen auf die Kosten fur IT-
Projekte und eine Erweiterung der Mietflachen zurlckzufuhren.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und
Sachanlagen betragen EUR 0,3 Mio. (Vorjahr EUR 0,2 Mio.). Die Steigerung ist auf die
Abschreibung aufgrund der Aktivierung von selbst erstellten Softwareanwendungen
zurickzufuhren.

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere
sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft sind in Hohe von EUR 0,3 Mio.
angefallen (Vorjahr EUR 0,2 Mio.) und resultieren aus der Bildung von
Pauschalwertberichtigungen und pauschalierten Einzelwertberichtigungen auf den
Forderungsbestand im Kundengeschaft.

Die AuBerordentlichen Aufwendungen betragen unverandert zum Vorjahr EUR 0,1 Mio. Hier
ist wie im Vorjahr ausschlieBlich der Umstellungseffekt der geanderten Bewertung flr
Pensionsriickstellungen nach dem BilMoG ausgewiesen.

Mit einem Verlust von EUR -2,9 Mio. liegt das Jahresergebnis 2020 der Raisin Bank im
Rahmen der Erwartungen (Planwert EUR -3,0 Mio.).

VERMOGENSLAGE

Die Bilanzsumme erhdhte sich um 10% auf EUR 745,0 Mio. (Vorjahr EUR 676,8 Mio.).

Das Geschaftsvolumen erhéhte sich analog auf EUR 745,0 Mio. (Vorjahr EUR 677,1 Mio.).
Die darin enthaltenen Treuhandkredite erhohten sich um 10% auf EUR 327,3 Mio. (Vorjahr
EUR 298,4 Mio.). Grund hierfir war im Wesentlichen der Zugang im Bestandsgeschaft flr das
Treuhandmodell WeltSparen.

Das Guthaben bei der Deutschen Bundesbank stieg gegeniber dem Vorjahr um 4% auf
EUR 388,3 Mio. (Vorjahr EUR 375,1 Mio.). Der Anstieg ist auf die Zunahme des
Geschéftsbereichs ,WeltSparen® zurlckzufuhren. Weiterhin legt die Bank ihre liquiden Mittel

fast ausschliefRlich bei der Deutschen Bundesbank an.

Das Kreditvolumen der Raisin Bank (ohne Guthaben bei der Bundesbank) erhéhte sich um
882% auf EUR 27,3 Mio. (Vorjahr EUR 2,8 Mio.).
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Die darin enthaltenen Forderungen an Kreditinstitute haben sich um EUR 7,6 Mio. erh6ht und
betragen EUR 7,9 Mio. (Vorjahr EUR 0,3 Mio.). Im Wesentlichen ist hier die Einlage bei einer
Bank in Hohe von EUR 7,5 Mio., die als Sicherheit hinterlegt wurde, fir den Anstieg
verantwortlich.

Die Forderungen an Kunden konnten um EUR 17,2 Mio. auf EUR 19,4 Mio. (Vorjahr EUR 2,2
Mio.) gesteigert werden. Das Wachstum des Forderungsvolumens resultiert im Wesentlichen
aus dem Aufbau des Kreditgeschafts.

Die Position Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und anderen Gewahrleistungsvertragen
betragt EUR 0,0 Mio. (Vorjahr EUR 0,2 Mio.).

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten haben sich zum Vorjahr nicht verandert
und betragen EUR 0,3 Mio.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden erhdhten sich um 12% bzw. um EUR 41,1 Mio. auf
EUR 392,0 Mio. (Vorjahr EUR 350,9 Mio.), was auf den weiterhin wachsenden
Geschaftsbereich ,WeltSparen® zurtickzufiihren ist.

Der Gesamtriickstellungsbestand zum Jahresende belauft sich auf EUR 10,8 Mio. (Vorjahr
EUR 9,8 Mio.). Hierin sind Rickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen in Héhe von EUR 9,7
Mio. (Vorjahr EUR 9,2 Mio.) enthalten.

FINANZLAGE

REFINANZIERUNG UND LIQUIDITAT

Der Grofiteil der Einlagen aus dem Kunden- bzw. Treuhandgeschéaft sowie das Eigenkapital,
die Rucklagen und die langfristig zur Verfligung stehenden Pensionsrickstellungen werden bei

der Deutschen Bundesbank angelegt. Diese Mittel dienen der Liquiditatsreserve der Bank.

Die Bank verfugte wahrend des gesamten Geschéaftsjahres Uber ausreichend Liquiditat, um
ihren laufenden Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Die Liquiditatskennziffer (LCR) wurde jederzeit eingehalten. Zum Jahresultimo lag diese
Kennzahl bei 348,38% (Vorjahr 402,15%) und im Jahresdurchschnitt bei 386,25% (Vorjahr
348,66%).

Bei der Deutschen Bundesbank waren zum 31. Dezember 2020, wie im Vorjahr, keine

Wertpapiere hinterlegt. Vor dem Hintergrund der geschaftspolitischen Ausrichtung der Bank
wird auf Refinanzierungslinien von Dritten zurzeit verzichtet.
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KAPITALSTRUKTUR

Das bilanzielle Eigenkapital der Bank betragt nach Abzug des Jahresverlustes EUR 13,7 Mio.
(Vorjahr EUR 16,8 Mio.).

Zum Bilanzstichtag lag die gemeldete Eigenkapitalquote gemal® CRR bei 63,5% (Vorjahr
166,6%).

Im Januar 2021 erfolgte eine Kapitalzufiihrung durch die Muttergesellschaft in Hohe von EUR
10,0 Mio.

RISIKOBERICHT

Die Ausgestaltung des Risikomanagements, des ICAAP und des ILAAP der Raisin Bank
inklusive der Festlegung wesentlicher Elemente sowie wesentlicher zugrundeliegender
Annahmen, liegt in der origindren Verantwortung der Geschaftsleitung. Zur Sicherstellung der
Qualitdt des Gesamtprozesses und der optimalen Verzahnung der Einzelelemente sowie
insgesamt des Risk Appetite Framework der Raisin Bank wurde mit dem Risikokomitee ein den
Vorstand in allen Fragestellungen des Risikomanagements unterstitzendes Gremium
geschaffen.

Der Vorstand formuliert die Geschaftsstrategie sowie die Risikostrategien und liefert so die
Rahmenbedingungen zur Festlegung des Risk Appetite Frameworks der Raisin Bank. Fur die
einzelnen Geschéaftseinheiten, Marktbereiche (First Line of Defence) stellt das Risk Appetite
Framework den Rahmen flir den eigenstandigen und verantwortlichen Umgang mit Risiken dar.
Das Risikomanagement der Raisin Bank, Marktfolgebereiche sowie AML, Compliance und
Risikocontrolling (Second Line of Defence) Gbernehmen nach der Erstellung des Risk Appetite
Frameworks das regelmaRige Monitoring und Reporting der Risiken bzw. der Auslastung der
Risiko-Limite. Als wesentliches internes Entscheidungs- und Steuerungsgremium, ubernimmt
das Risikokomitee im Rahmen der ihm vom Vorstand delegierten Verantwortlichkeiten operative
Uberwachungs- und Steuerungsaufgaben. Die Interne Revision (Third Line of Defence) fungiert
als prozessunabhangige Kontrollinstanz, die alle am Risikomanagementprozess beteiligten
Bereiche einer regelmafigen Prifung unterzieht.

Risikostrategien

Die Gesamtrisikostrategie der Rasin Bank besteht aus einer Ubergreifenden Risikostrategie,
welche u.a. die Grundsatze zum Risikoappetit, ICAAP, ILAAP und zum Umgang mit
Operationellen Risiken umfasst, sowie aus modular aufgebauten separaten Teil-
Risikostrategien zu Kredit-, Zinsanderungs- und Liquiditatsrisiken. Damit werden alle
wesentlichen auf Basis der Risikoinventur ermittelten Risikoarten berlicksichtigt. Die
Gesamtrisikostrategie dient als strategische Leitlinie zum Umgang mit allen fur die Raisin Bank
relevanten Risikoarten.
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Die in der Gesamtrisikostrategie vorgestellten einheitlichen Grundsatze wurden an den
aktuellen aufsichtlichen Regelungen gemall den Mindestanforderungen an das
Risikomanagement sowie einschlagigen europaischen aufsichtlichen Vorgaben (Leitlinien zum
SREP, Leitlinien zum ICAAP/ILAAP, Leitlinien zur internen Governance) ausgerichtet. Sie
stellen die Grundlage fur die Steuerung und das Controlling der verschiedenen fir die Raisin
Bank wesentlichen Risiken dar.

Alle Strategien werden mindestens einmal im Jahr unter Berlicksichtigung der aktuellen
Geschéftsstrategie der Raisin Bank und regulatorischer Weiterentwicklungen Uberpruft und ggf.
angepasst. In diesem Rahmen findet auch die Uberpriifung der Identifikation der wesentlichen
relevanten Risikoarten (Risikoinventur) sowie der jeweils relevanten Produkte und
Marktsegmente statt.

Die Raisin Bank ist in den Geschéaftssegmenten Raisin, Fronting und Lending tatig. Sie hat
umfangreiche Systeme und Regelungen zur Uberwachung und Steuerung der fiir sie
wesentlichen Risiken implementiert und erweitert diese im Zuge der Ausweitung ihrer
Geschéaftstatigkeit und der Weiterentwicklung des Risikomanagements. Die Uberwachung der
wesentlichen bankiblichen Risiken erfolgt nach einheitlichen Methoden und Verfahren. Das
Risikocontrolling ist fiir die unabhangige Uberwachung der Risiken sowie fir die
Risikokommunikation verantwortlich.

Risikoappetit und Limitierung

Fur die Raisin Bank stellt das Risk Appetite Framework einen ganzheitlichen Ansatz dar, der
Richtlinien, Prozesse, Kontrollen und Systeme zur Definition und Begrenzung, Uberwachung
und Bewertung sowie Kommunikation des Risikoappetits umfasst. Es beinhaltet ein Risk
Appetite Statement, bestehend aus Risikolimiten fir jede wesentliche Risikoart, und einen
Uberblick Uber die Rollen und Verantwortlichkeiten der (iberwachenden und kontrollierenden
Einheiten. Die im Rahmen der Risikoinventur identifizierten wesentlichen Risiken der Raisin
Bank werden im Rahmen des Risikoappetits berlcksichtigt.

Mit der Festlegung des Risikoappetits trifft der Vorstand eine bewusste Entscheidung dartber,
in welchem Umfang er bereit ist, Risiken einzugehen. Dementsprechend stellt das Risk Appetite
Framework den zentralen Part und den Link dar zwischen strategischer und laufender
Risikomessung und -Uberwachung, der Risikokultur und dem Code of Conduct der Bank und
den definierten Risikostrategien, insbesondere vor dem Hintergrund der gegenseitigen
Abhangigkeiten dieser Teilkomponenten.

Das Risk Appetite Framework steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie der Bank. Der
Risikoappetit wird auf Grundlage der Geschaftsstrategie, der strategischen Geschaftsplanung
und der Risikoinventur definiert, um die Konsistenz mit Risiko- und Ertragszielen sowie einer
angemessenen Liquiditats- und Kapitalausstattung im Rahmen der Gesamtbanksteuerung zu
gewahrleisten. Dabei driickt der Risikoappetit die maximal einzugehende Risikoposition aus,
bei der eine dauerhafte FortfUhrung des Geschaftsbetriebes weiterhin gewahrleistet ist.
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Im Rahmen der strategischen Geschéaftsplanung werden bestimmte Risikokennzahlen bzw. Key
Risk Indikatoren als Limite festgelegt, welche aus normativer und dkonomischer Sicht den
Risikoappetit des Instituts Uber einen mittelfristigen Horizont definieren. Erganzt werden diese
durch die Festlegung von Schwellenwerten bzw. Reporting Triggern, welche eine Uberprifung
und ggf. erste Gegensteuerungsmallnahmen auslosen. Die Reporting Trigger sowie die
absoluten Limite zeigen an, bis zu welchem Level die Geschéftsleitung die Zielsetzung der
ordnungsgemaflen Verfolgung der formulierten Geschéaftsstrategie und damit des Fortbestands
des Geschaftsmodells als uneingeschrankt gegeben sieht.

ICAAP

Der Internal Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP) gewahrleistet, dass die
Kapitalausstattung der Raisin Bank jederzeit angemessen ist. Hier werden die fiir die Bank
wesentlichen Risikoarten quantifiziert und das resultierende Gesamtrisiko der verfligbaren
Risikodeckungsmasse gegenlbergestellt.

Im Risikotragfahigkeitskonzept werden wesentliche Eckpunkte des ICAAP, wie
Risikotoleranzen, Limitallokationsprozess, Haltedauer, Konfidenzniveau dokumentiert sowie die
Vernetzung mit dem regelmaRigen Uberpriifungs- und Governance-Prozess beschrieben. Die
Kapital-Risikotragfahigkeit stellt eine entscheidende Determinante fir die Ausgestaltung des
Risikomanagements dar und definiert durch die allokierten Risiko-Limite den Risikoappetit der
Raisin Bank.

Zur Sicherstellung der jederzeitigen Risikotragfahigkeit verfolgt die Raisin Bank seit dem 4.
Quartal 2019 einen dualen Steuerungsansatz, bestehend aus einer normativen und einer
Okonomischen Perspektive. Das Risikomanagement der Bank basiert auf beiden
komplementaren Steuerungskreisen. Dieser Ansatz stellt sicher, dass Risikopositionen nur
insoweit eingegangen werden, solange eine dauerhafte Fortflihrung des Instituts im Interesse
aller Stakeholder gewahrleistet ist, d.h. jederzeitige Einhaltung aller aufsichtlichen Kapital-
Kennzahlen und Nebenbedingungen in der normativen Perspektive der Saule | aus Sicht eines
3-Jahres-Planungshorizonts sowie jederzeitige Sicherstellung der Risikotragfahigkeit in der
Okonomischen bzw. barwertnahen Perspektive aus Sicht eines 1-Jahres-Horizonts.

Bei der Festlegung der Risiko-Limite verfolgt die Bank einen konservativen Ansatz. Der
additiven Verknupfung der Einzel-Limite im Rahmen der 6konomischen Perspektive liegt die
Annahme zugrunde, dass zwischen den Risikoarten keine risikomindernden Korrelationen
wirken. Die im Rahmen der Risikoklassifizierung eingesetzten Value-at-Risk-Modelle basieren
auf einem Konfidenzniveau von 99,9% und einer Haltedauer von einem Jahr bzw. 250
Handelstagen. Die Auslastung der Einzel-Limite fir die wesentlichen Risikoarten und die
Gesamtauslastung der Limite wird monatlich an den Vorstand der Bank berichtet.

Die Risikotragfahigkeit der Raisin Bank war jederzeit im Verlauf des Geschaftsjahres 2020
sowie zum Bilanzstichtag gegeben.

Seite 9



draisin.bank

ILAAP

Der Internal Liquidity Adequacy Assessment Process (ILAAP) gewahrleistet, dass die
Liquiditdtsausstattung der Raisin Bank jederzeit angemessen ist. Dabei wird das
Liquiditatsrisiko sowie die Refinanzierungs- und Liquiditatsplanung auf Basis eines aktuellen
und prospektiven Liquiditatsbedarfs dem jeweiligen Liquiditatsvorrat gegenubergestellt. Die
Informationen werden in Risikokennzahlen verdichtet (Liquiditatssaldo, LCR, NSFR, Survival
Period).

Der Risikoappetit der Bank wird dabei auf Basis dieser Kennzahlen definiert und limitiert. Das
Uberschreiten der so definierten Grenzen wird auf Basis eines ~LAmpelsystems® deutlich
gemacht und bewertet. Diese Ampelsystematik inklusive der Kennzahlendefinition ist der
Liquiditatsrisikodokumentation zu entnehmen. Das Liquiditatsrisikomodell bezieht dabei auf der
Liquiditatsablaufbilanz aufsetzende Stressszenarien ein.

Die Risikotoleranz der Bank findet ihren Ausdruck in der Wahl der Szenarien im Rahmen der
strategischen Planung sowie der Wahl und der Ausgestaltung der Liquiditats-Risikokennzahlen,
der Bezugszeitraume fir die Ampelsteuerung und der Wahl der historischen und hypothetischen
Szenarien. Grundsatzlich soll in allen Stressszenarien sichergestellt werden, dass die
Zahlungsfahigkeit auch im Stress gewahrleitet ist. Das Limitsystem dient dabei der
Uberwachung und Sicherstellung eines entsprechenden Liquiditatsiiberschusses und der
Beschrankung unerwarteter Refinanzierungskosten in diesem Zeitraum.

Der 30-Tage-/ 12-Monats-Liquiditatssaldo und die LCR) werden arbeitstaglich und die NSFR
sowie die Survival Period monatlich Uberwacht. Die Liquiditdtsplanung inklusive der
Refinanzierungsplanung wird dariber hinaus turnusmafig und anlassbezogen auf dem
gleichen Kennzahlen-Set evaluiert. Die fir den Limitallokationsprozess wesentliche
Ampelsystematik wird dabei mindestens jahrlich Uberpriift.

Die Zahlungsfahigkeit der Raisin Bank war Uber das gesamte Jahr 2020 sowie zum
Bilanzstichtag gegeben.

WESENTLICHE RISIKOARTEN
Adressenausfalirisiken

Die Kreditrisikostrategie der Raisin Bank dient als strategische Leitlinie zum Umgang mit
Kreditausfall- und Kontrahentenrisiken. Unter Kreditrisiken werden in der Raisin Bank primar
Adressenausfall,  Bonitatsverschlechterungs-  sowie  Sicherheitenrisiken in  den
Geschaftsfeldern Fronting und Lending verstanden. Daneben kénnen Kreditrisiken auch im
Eigengeschaft als Kontrahenten- und Emittentenrisiken auftreten. Das Kreditrisiko ist die
Gefahr, Verluste zu erleiden, wenn Kreditnehmer oder Kontrahenten ihren
Zahlungsverpflichtungen nicht rechtzeitig oder nicht vollstandig nachkommen. Kreditrisiken
entstehen fur die Raisin Bank primar aus Kreditgeschaften mit Retail- und Corporate-Kunden
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Uber Kooperationspartner sowie aus den Geschaftsbeziehungen und dem Kreditgeschaft mit
Kooperationspartnern.

Die Raisin Bank strebt an, durch selektives Kreditgeschaft im Geschaftsfeld Lending ein
mdglichst stark diversifiziertes Kreditportfolio aufzubauen und risikogerechte Zinsertrdge zu
generieren. Die Bank strebt die Ausweitung von bestehenden und den Aufbau neuer
Kooperationen mit Kreditvermittlern an. Dabei werden verschiedene besicherte und
unbesicherte Kreditprodukte flir Retail- und Corporate-Kunden sowie Angebote im
kreditdhnlichen Geschaftssegment (z.B. Factoring, Leasing) aufgebaut. Des Weiteren plant die
Bank, auch Kredite zur Unterstitzung des Working Capitals fir etablierte Kooperationspartner
anzubieten. Dabei werden zunachst die Eigenmittel der Bank und der Bodensatz der
Kundeneinlagen des Geschaftsfeldes Raisin zur Refinanzierung eingesetzt. Mit Ausweitung des
Geschaftsfeldes Raisin wird das Kreditvergabepotenzial der Bank sukzessive ausgebaut.

Die Kreditvergabe erfolgt nach der vorgegebenen Kompetenzordnung und weiteren internen
Vorgaben. Diese Regelungen enthalten qualitative und quantitative Anforderungen und sind im
Kredithandbuch der SFO fixiert. Der ma3gebliche Grundsatz fiir die Ausgestaltung der Prozesse
im Kreditgeschaft ist die klare Trennung von Markt- und Marktfolgebereichen bis zur Ebene der
Geschéftsleitung. Die Kreditentscheidungen im als risikorelevant eingestuften Kreditgeschaft
bedurfen zweier zustimmender Voten der Bereiche Markt und Marktfolge. Die entsprechenden
Kompetenzen flir Kreditentscheidungen innerhalb dieser Bereiche sind in der
Kompetenzordnung der Bank eindeutig geregelt. Dariber hinaus gibt es den von der
Kreditentscheidung unabhangigen Bereich Risikocontrolling, der alle wesentlichen Risiken
Uberwacht und ein zielgerichtetes Risikoreporting auf Portfolioebene sicherstellt.

Zur Begrenzung von Adressenausfallrisiken und zur Vermeidung von Adress-
Risikokonzentrationen werden Limite im Rahmen des Risk Appetite Framework festgelegt. Der
Marktbereich und die Marktfolgebereiche sind fiir die Steuerung der Kreditrisiken in der Raisin
Bank im Rahmen der definierten Limite und Vorgaben aus der Geschafts- und Kapitalplanung
zustandig. Im Risikokomitee werden Fragen des Kreditrisikomanagements der Bank
abgestimmt sowie Fragestellungen der kurz- und mittelfristigen Steuerung der Kreditrisiken
besprochen. Die Uberwachung der Einhaltung der aus der Kreditrisikostrategie abgeleiteten
Limite erfolgt gemal KSA-Ansatz in der normativen ICAAP-Perspektive sowie gemal CVaR-
Ansatz in der 6konomischen ICAAP-Perspektive im Risikocontrolling.

Eine ausgewogene Diversifikation des Kreditportfolios wird grundsatzlich angestrebt. Beim
Aufbau des Portfolios kann es naturgemafl zu Konzentrationsrisiken in einzelnen Bereichen
kommen. Mittel- bis langfristig sollen Konzentrationsrisiken jedoch vermieden werden, indem
eine ausgewogene Selektion nach Ratingklassen, Branchen, Regionen, Laufzeiten und
Kreditbesicherung erfolgt.

Bilanziell wird dem Adressenausfallrisiko im Kundengeschaft durch eine Expected Loss basierte
Risikovorsorge in Form von Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen. Sofern
erforderlich, wird im Zuge der Forderungsbewertung im Einzelfall eine Einzelwertberichtigung
vorgenommen.
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Der Vorstand und Aufsichtsrat werden vierteljahrlich Uber Bestdnde, Entwicklungen und
Risikogehalt der kreditrisikobehafteten Positionen bzw. Portfolien im Rahmen des
Risikoberichts unterrichtet.

Im Geschéftsjahr 2020 wurde das Geschaftssegment Lending, Kreditgeschaft im Eigenobligo,
ausgebaut. Das Brutto Exposure (inkl. Kreditlinien) aus diesem Segment lag per 31.12.2020 bei
21.402,1 TEUR (Vorjahr 508,9 TEUR).

Zinsanderungsrisiken

Die IRRBB-Strategie der Raisin Bank dient als strategische Leitlinie zum Umgang mit den
Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch der Bank (Interest Rate Risk in the Banking Book). Unter
Zinsanderungsrisiken im regulatorischen Anlagebuch werden die Risiken zinssensitiver
Instrumente des Anlagebuches verstanden, die mit Veranderungen der Zinskurven
einhergehen. Aktuell entstehen Zinsanderungsrisiken fur die Bank vor allem aus den nicht
verzinslichen bzw. nicht zinssensitiven Kundeneinlagen im Geschaftsfeld Raisin. Diese Risiken
werden aufgrund der EZB-Strafzinsen (negativer Zinssatz flir die Einlagenfazilitat) auch
unmittelbar schlagend und belasten die Profitabilitat.

Dieser Entwicklung will die Bank durch den Aufbau des bilanzwirksamen Kreditgeschaftes
entgegenwirken. So vergibt die Raisin Bank im Rahmen des Geschaftsfeldes Lending
festverzinsliche Kredite. Da sowohl die Kunden-Kredite als auch die Einlagen in Euro
denominiert sind, werden die aktuellen Produkte im weiteren Sinne vom EZB-Leitzins bzw. von
den Euro-Geldmarkt- und Swapsatzen beeinflusst. Des Weiteren stellen auch die
Pensionsverpflichtungen der Raisin Bank verzinsliche Passivpositionen dar.

Die Raisin Bank nimmt derzeit keine verzinslichen bzw. zinssensitiven Einlagen (Tages- und
Termingelder) von Kunden entgegen. Fir die Zukunft behalt sie sich jedoch diese Option
zwecks zins- und fristenkongruenter Refinanzierung uber die Weltsparen-Plattform und/oder
direkt am Markt ausdrtcklich vor.

Zinsanderungsrisiken erwachsen daher aus allen von der Raisin Bank getatigten zinstragenden
Geschaften des Anlagebuches, die sowohl flr die barwertige als auch fiir die ertragsorientierte
Sichtweise relevant sind. Neben der barwertigen Betrachtung der Risiken ricken gerade im
Niedrigzinsumfeld schwankende Zinsiberschisse als Risiko in den Blickpunkt. Dabei wird ein
Rickgang des Zinsliberschusses aufgrund von Zinsveranderungen und -schocks als
Bedrohung fiir die Fortfihrung der Geschaftstatigkeit gesehen, dem friihzeitig entgegengewirkt
werden muss.

Die Raisin Bank ist kein kapitalmarktorientiertes Institut und betreibt auch keinen Eigenhandel
im Handelsbuch. Es werden keine Anleihe- und sonstigen Wertpapierbestande zu
Handelszwecken gehalten und keine offenen Derivatepositionen zu Spekulationszwecken
eingegangen. Insofern geht die Raisin Bank grundsatzlich keine sonstigen Marktpreisrisiken ein.
Aktuell setzt die Bank auch keine Derivate oder Optionen zur Steuerung und Absicherung von
Zinsanderungsrisiken ein.
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Zur Steuerung und Begrenzung von Zinsanderungsrisiken werden Limite festgelegt. Der
Vorstand ist flr die Steuerung der Zinsanderungsrisiken in der Raisin Bank im Rahmen der
definierten Limite und Vorgaben aus der Geschafts- und Kapitalplanung zustandig. Im
Risikokomitee werden Fragen des Zinsrisikomanagements der Bank abgestimmt. Die
Uberwachung der Einhaltung bzw. Auslastung der im Rahmen des Risk Appetite Framework
ausgewiesenen Limite und Reporting Trigger erfolgt durch das Risikocontrolling und wird
monatlich bzw. quartalsweise flir die barwertige und ertragsorientierte Perspektive
sichergestellt.

Aus dem BaFin-Zinsschock gemal BaFin-Rundschreiben 06/2019 (insb. aus der
Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve um +/-200 Basispunkte) ergeben sich per
31.12.2020 bei einer Zinssenkung und einem Zinsbuchbarwert von TEUR 11.901,4
Zinsanderungsrisiken in Héhe von TEUR -163,0 (Vorjahr TEUR -468,0). Dies entspricht -1,38%
(Vorjahr -2,86%) bezogen auf die regulatorischen Eigenmittel.

Liquiditatsrisiken

Die Liquiditatsrisikostrategie der Raisin Bank dient als strategische Leitlinie zum Umgang mit
dem kurzfristigen Liquiditats- bzw. Zahlungsunfahigkeitsrisiko sowie mit dem mittel- bis
langfristigen strukturellen Refinanzierungsrisiko.

Uberschiissige Liquiditat legt die Raisin Bank aktuell ausschlieBlich bei der Deutschen
Bundesbank an. Die Raisin Bank unterhalt zudem in geringem Umfang Geschéaftsbeziehungen
zu Geschaftsbanken, wobei zur Abwicklung des Zahlungsverkehrs in geringem Umfang taglich
fallige Gelder bei wenigen Banken gehalten werden. Auch vertragliche Verpflichtungen, z.B.
Verpfandungen, kénnen dazu fiihren, dass im Einzelfall solche Geschafte mit Banken getatigt
werden.

Die vorhandene Liquiditat resultiert zurzeit aus taglich falligen Geldern der Weltspar-Kunden
und den Eigenmitteln der Bank. Zum Aufbau des Kreditgeschafts werden zunachst die
Eigenmittel der Bank und der Bodensatz der Kundeneinlagen zur Refinanzierung eingesetzt.

Falls vorhandene Kundeneinlagen abflieRen und die im Kreditportfolio gebundenen Mittel nicht
in ausreichendem Mal} freigesetzt werden kdénnen, kdnnte es zu einem Liquiditdtsengpass
kommen. Um dieses Risiko zu minimieren, kann die Raisin Bank bei Bedarf bendtigte
Kundeneinlagen Uber die Plattform ,WeltSparen® und/oder direkt am Markt einsammeln und
damit ggf. auch eine fristenkongruente Refinanzierung herbeifihren.

Zur Uberwachung der Liquidititslage wird von der OE Zahlungsverkehr taglich eine
Liquiditatstbersicht (Liquiditatsstatus) erstellt, die vom Rechnungswesen geprift und vom
Finanzcontrolling sowie Risikocontrolling Uberwacht wird. Im Risikokomitee werden
grundsatzliche Themen des Liquiditats- und des Liquiditatsrisikomanagements der Bank
abgestimmt sowie Fragestellungen der kurz- und mittelfristigen Steuerung des Liquiditatsrisikos
besprochen. Der Vorstand wird wochentlich Gber den Liquiditatsstatus unterrichtet.
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Die Liquiditdtskennzahl gemafl CRR (LCR) wird taglich ermittelt. Die Werte betrugen:

per 31.12.2020 per 31.12.2019

in % in %
Stichtagswert 348,38 402,15
Durchschnittswert im Kalenderjahr 386,25 348,73
Minimalwert im Kalenderjahr 348,38 146,03
Maximalwert im Kalenderjahr 409,54 415,15

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken kdnnen in Folge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen
Verfahren, Systemen und Menschen oder in Folge externer Ereignisse eintreten. Rechts- und
Reputationsrisiken gehoéren ebenfalls zu den operationellen Risiken. Operationelle Risiken
resultieren im Wesentlichen aus unvorhersehbaren Ereignissen, Betriebsunterbrechungen,
inadaquaten Kontrollen oder Versagen von Systemen (z.B. im IT-Bereich), Vertragsrisiken,
Betrug, Verfigbarkeit des Personals sowie aus Abwicklungsrisiken. Zur Begrenzung dieser
Risiken verfiigt die Raisin Bank Uber ein systematisches Internes Kontrollsystem sowie
entsprechende operationelle Sicherungssysteme.

Zudem bestehen operationelle Risiken in Form von Projektrisiken im Hinblick auf die
Ertragserwartung. Zentrale Risikopunkte sind die Umsetzungsgeschwindigkeit sowie die
Umsetzungsqualitat, bspw. die Anbindung neuer Kooperationspartner oder die Implementierung
neuer technischer Lésungen.

Aus dem Treuhandgeschaft resultierende Risiken beziehen sich in erster Linie auf die
ordnungsgemale Bearbeitung der vom Treugeber erteilten Handlungsanweisungen sowie die
Weiterleitung der von Kredithehmern erbrachten Zins- und Tilgungsleistungen an den
Treugeber. Die ordnungsgemale Bearbeitung von Handlungsanweisungen ist mittels
angemessener Durchfihrungskontrollen gewahrleistet. Ein umfangreiches Reporting
unterrichtet den Treugeber fortlaufend lUber die Veranderungen des verwalteten Treuguts und
ermdglicht eine zusatzliche Qualitadtskontrolle. Aus dem Dienstleistungsgeschaft (u.a.
Darlehnsdatenverarbeitung) resultierende Risiken beziehen sich in erster Linie auf die
ordnungsgemaflle Bearbeitung der vom Auftraggeber erteilten Buchungs- und
Handlungsanweisungen.

Risiken aus der Kooperation mit Start-Up-Unternehmen aus der Finanztechnologie-Branche
und aus Kooperationen im Kreditvermittlungssektor kénnen sich aus einer fehlerhaften
Bearbeitung der Auftrage ergeben. Investitionsrisiken geht die Raisin Bank n diesen
Kooperationen nicht ein.

Aus der Kooperation mit der Raisin GmbH, Berlin, und dem Produkt ,WeltSparen“ kébnnen der
Raisin Bank Operationelle Risiken durch IT-Fehler, Bearbeitungsfehler und insbesondere
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Reputationsrisiken erwachsen. Im Rahmen der Kooperation mit WeltSparen sowie mit weiteren
Partnern wurden einzelne Aufgaben ausgelagert. Bisher ist es aus diesen Auslagerungen zu
keinen finanziellen Schaden, insbesondere auch zu keinen Reputationsschaden, bei der Raisin
Bank gekommen.

Die Basis fur die Steuerung der operationellen Risiken in der Raisin Bank bilden die Self
Assessments, die Risikoinventuren und die Schadensfalldatenbank. In jedem Fachbereich hat
die Raisin Bank maogliche Risiken, kritische Prozesse und Schadensszenarien erfasst und
klassifiziert. Das interne Kontrollsystem (IKS) ist durchgangig auf die Einhaltung der
Funktionstrennung ausgerichtet.

Des Weiteren ist ein Melde- und Eskalationsverfahren fir Schaden und Risiken implementiert.
Betragt der eingetretene oder erwartete Verlust mehr als 1.000 EUR pro Schadenfall so ist das
Risiko bzw. der Schaden als bedeutend einzustufen. Weiterhin sind immer als bedeutend
einzustufen und der OPR-Stelle zu melden: VerstdRe gegen bestehendes Recht / Gesetze /
aufsichtsrechtliche Regularien oder Meldepflichten.

Organisatorisch tragt die Geschéaftsverteilung im Vorstand allen Erfordernissen nach
Funktionstrennung Rechnung.

- Im IT-Bereich steht im Notfall eine Back-up-Infrastruktur mit Arbeitsplatzen in einem
Rechenzentrum zur Verfiigung.

- Dem Erfordernis nach ausreichend qualifiziertem Personal wird durch sachgerechte Aus- und
Weiterbildung, durch bedarfsgerechte Personalauswahl sowie den méglichen Zugriff auf
qualifizierte externe Berater Rechnung getragen.

- Mégliche Vertrauens- und Haftpflichtschdden sind durch entsprechende Versicherungen
abgedeckt. Auch zur Abdeckung von Sachschaden sind Versicherungen vorhanden.

- Im Vertragsrecht greift die Bank in der Regel auf Standardvertrage und Standardformulare
zurck. Bei wesentlichen Vertragsabschlissen werden externe Rechtsanwalte oder
Anwaltskanzleien hinzugezogen.

- Risk Assessments und individuelle Key Performance Indikatoren bei bestehenden und neuen
Auslagerungen

- Durchfiihrung eines ,Neue Produkte-Neue Markte-Prozesses* bei Aufnahme neuer Produkte,
Markte oder Anderungen von Prozessen/Verfahren

Im abgelaufenen Geschéftsjahr ist ein finanzieller Schaden aus operationellen Risiken in Hohe
von insgesamt TEUR 8,9 entstanden (Vorjahr TEUR 0).

Der Risikogehalt der operationellen Risiken wird flr die aufsichtsrechtliche Berticksichtigung in
der Saule 1 nach dem Basis Indikator Ansatz (BIA) ermittelt. Flr die Festlegung des Verlustlimits
aus operationellen Risiken in der Saule 2 wird der BIA sowohl aufgrund der bisherigen als auch
der zukinftig geplanten Geschéaftsentwicklung berechnet. Der Vorstand wird Uber operationelle
Risiken und Schadensfalle vierteljahrlich im Risikobericht informiert, Uber wesentliche
Schadensfalle erfolgt eine unverzugliche Information.
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Risikoberichterstattung

In der Raisin Bank existiert ein systematisches Berichtswesen, in dem verschiedene Reports
verschiedenen Adressatenkreisen zur Verfugung gestellt werden. Die monatliche
Berichterstattung enthalt die wesentlichen Aspekte aller fur die Bank relevanten Risikoarten und
wird mindestens vierteljahrlich entsprechend den regulatorischen Anforderungen, insbesondere
gemall MaRisk, um Detailinformationen zur Entwicklung des Kreditportfolios, z.B. nach
Produktarten, Regionen, Rating- und Risikoklassen, Sicherheitenkategorien etc. erganzt. Dies
erfolgt im Rahmen des quartalsweisen Risikoberichts sowie zusammengefasst im
Aufsichtsratsbericht unter besonderer Bertcksichtigung von Risikokonzentrationen.

Die quantitativen und qualitativen Angaben zu einzelnen Risikoarten sowie zu operativen
Geschaftstatigkeiten und aufsichtsrechtlichen Anforderungen vermitteln ein umfassendes Bild
des bestehenden Risikoprofils der Raisin Bank. Eine ad hoc Berichterstattung bei kurzfristigen
Sondersituationen, bspw. nicht vorhersehbaren Ausreil3ern einzelner Key Risk Indikatoren oder
Key Performance Indikatoren oder einer kurzfristigen signifikanten Anderung des Risikoprofils,
wird durch das Risikocontrolling sichergestellt.

PROGNOSE - CHANCEN - RISIKEN

Die Raisin Bank geht davon aus, dass auch das Jahr 2021 ein herausforderndes Geschéftsjahr
werden wird. Die Corona-Pandemie dauert aktuell an. Trotz der gestarteten Impfkampagne ist
ein Ende der Einschrankungen der privaten und 6ffentlichen Lebensbereiche nicht absehbar. In
der Folge besteht eine sehr hohe Unsicherheit bezlglich der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung und der wirtschaftlichen Auswirkungen der Pandemie insgesamt sowie auf einzelne
Branchen. Das gilt auch fir die Bank- und Finanzwirtschaft.

Die Raisin Bank wird die weitere Entwicklung der Pandemie intensiv verfolgen und die
Auswirkungen auf die Geschéaftsentwicklung, die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie
die Risikotragfahigkeit eng iberwachen. Die Bank wird die Auswirkungen der Corona-Pandemie
bei der jahrlichen Uberpriifung der Geschéftsplanung beriicksichtigen.

Der aktuellen Geschéaftsplanung der Raisin Bank liegt die zentrale Annahme zugrunde, dass die
Corona-Pandemie im Jahr 2021 Leben und Wirtschaft weiterhin beeintrachtigt, aber zu keinem
starken Wirtschaftsabschwung, wie er im 2. Quartal 2020 zu beobachten war, fihren wird.
Stattdessen werden sich annahmegemal die Wirtschaftsleistung sowie die Nachfrage nach
Bank- und Finanzdienstleistungen sukzessive erholen.

Nach unseren Erwartungen wird sich die Konsolidierung im Marktsegment der alternativen
Finanzdienstleister in 2021 fortsetzen. Gleichzeitig beobachten wir auch den Rickzug von
einzelnen Anbietern von Banking-as-a-Service und Fronting-Dienstleistungen vom Markt bzw.
einzelnen Marktsegmenten. In der Folge gehen wir auch fur 2021 von einer lebhaften Nachfrage
nach unseren Dienstleistungen aus.
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Far das Jahr 2021 plant die Raisin Bank einen weiteren Anstieg des Provisionsergebnisses auf
EUR 6,9 Mio. Zugrunde liegen deutliche Steigerungen der Provisionsertrage aus dem Geschaft
mit Einlagenvermittlern und Kreditvermittlern. Die Planzahlen fir die weiteren Komponenten
wurden konservativ geplant und sind von untergeordneter Bedeutung.

Beim Zinsiberschuss erwarten wir eine deutliche Steigerung auf EUR 1,7 Mio. Durch den
Ausbau der bestehenden und den Aufbau weiterer Kooperation im Geschéaftsbereich Lending
sollen die Zinsertrage deutlich ausgebaut werden. Gleichzeitig soll der Zinsaufwand durch
Maflnahmen zur Steuerung der Guthaben auf den WeltSparen-Konten reduziert werden.

Auf Basis der vom Vorstand beschlossenen Geschaftsplanung geht die Bank davon aus, in
2021 noch kein ausgeglichenes operatives Ergebnis erzielen zu kénnen. Der deutlichen
Steigerung der Ertragsseite stehen Kostenerhéhungen aus geplanten Investitionen in den
Bereichen IT (Austausch Kernbankensystem und Umsysteme, neue Infrastruktur), Personal
(deutlicher Ausbau des Personalstands) und Raumkosten (Erweiterung Buroflachen)
gegenuber. Die Raisin Bank plant daher fiur das Jahr 2021 einen Jahresverlust von EUR 1,9
Mio.

Die Geschéftsplanung sieht bis 2023 eine weitere deutliche Verbesserung der Ertragslage vor.
Trotz des Geschaftsausbaus und der damit verbundenen umfangreichen Investitionen strebt
der Vorstand durch die geplante Ausweitung von Anzahl und Umfang der Kooperationen eine
kontinuierliche Verbesserung der Ertragslage und den Break-Even in 2022 an.

Die Geschaftsentwicklung der Raisin Bank unterliegt Planungsrisiken, die aus dem maoglichen
Nichteintritt der zugrundeliegenden Annahmen resultieren. Die Ertrage der Bank hangen
letztlich vom Markterfolg ihrer Kooperationspartner ab. So kénnen die Anzahl, das Volumen und
die Ertrage der geplanten Kooperationen aufgrund der Auswirkungen der Corona-Pandemie
oder anderer volkswirtschaftlicher bzw. branchenspezifischer Faktoren von den
zugrundeliegenden Werten nach unten abweichen. Das Geschaftsmodell der Bank versucht
dieses Risiko Uber einen ,Portfolioansatz® (Diversifikation der Kooperationspartner) zu
mitigieren. In der aktuellen frihen Phase der Umsetzung des Geschaftsmodells kbnnen aber
auch groRere negative Ausschlage der Ertrage nicht ausgeschlossen werden.

Der Ausbau des Fronting- und Lending-Geschéfts stellt zudem héhere Anforderungen an die
operativen Einheiten und das Risikomanagement der Raisin Bank. Erhdhte Risiken kdnnen
dabei insbesondere in den Bereichen Adressenausfallrisiken (durch den im Aufbau befindlichen
Eigenbestand an Krediten), IT-Risiken (durch die Einfihrung neuer und die Weiterentwicklung
bestehender Prozesse und Systeme) und operative Risiken (durch die steigende Komplexitat
des Produktportfolios und die grolere Anzahl an Partnerschaften und Auslagerungen)
entstehen. Diese Anforderungen kdénnen zu hdéheren Aufwendungen in Form Risikovorsorge
bzw. Personal- und Sachkosten fiihren, als in der Planung vorgesehen.

Der Wechsel des Kernbankensystems und die damit mogliche Digitalisierung vieler Prozesse

im Kundengeschaft sollen das Eingehen neuartiger und zusatzlicher Kooperationen
ermoglichen und die Effizienz in den betrieblichen Ablaufen verbessern. Mit Ausbruch der
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Corona-Pandemie fokussierte sich die Bank zunachst auf die Sicherstellung des
Tagesgeschafts im Remote Betrieb. AuRerdem kam es coronabedingt zu Verzdgerungen bei
der Personalgewinnung und den Lieferungen der Softwareprovider. In der Folge ist die
EinfGhrung des Kernbankensystems auf das Jahr 2021 verschoben worden. Weitere
Verzoégerungen in der Realisierung kdnnen sowohl auf der Ertrags- (Verzbgerungen beim
Onboarding neuer Kooperationspartner) als auch der Aufwandsseite (zusatzliche Projektkosten,
hohere laufende Kosten durch Kosten fir von Alt- und Neusysteme) zu ungeplanten negativen
Ergebniseffekten fihren.

Die nach dem Eigentumerwechsel erstellte und kommunizierte Geschaftsplanung hat in den
vergangenen Jahren erhebliche Investitionen in die personelle und technische Ausstattung der
Bank vorgesehen, die auch zum gegenwartigen Zeitpunkt noch nicht abgeschlossen sind. Dies
hat dazu geflihrt, dass die Bank in den vergangenen drei Geschaftsjahren, wie von dieser
erwartet, Verluste erwirtschaftet hat. Hierdurch hat sich eine wesentliche Unsicherheit im
Hinblick auf § 35 Abs. 2 Nr. 4b KWG ergeben. Die Verluste sind durch die GUberproportional hohe
Eigenkapitalausstattung der Bank kompensiert, die zudem vom Eigentimer im Januar 2021 um
weitere EUR 10 Mio. gestarkt wurde. Der Vorstand sieht angesichts der zum Bilanzstichtag
Uberdurchschnittlichen und danach weiter gestarkten Eigenkapitalausstattung keine Risiken flir
den Bestand und die weitere Entwicklung der Raisin Bank.

Chancen fir die Geschéaftsentwicklung der Raisin Bank im Jahr 2021 liegen in der Erzielung
hoherer Ertrage durch das Onboarding von zusatzlichen Kooperationspartnern sowie dem
Erreichen héherer Volumina und Ertrage mit den bestehenden Kooperationspartnern, als in der
Planung angenommen. Ansatzpunkte dafir ergeben sich zum einen aus der Méglichkeit eines
friheren Endes der Corona-Pandemie bzw. der durch sie ausgeldsten Restriktionen fir das
wirtschaftliche Geschehen. Zum anderen kann der verstarkte Markteintritt von alternativen
Finanzdienstleistern aus Nicht-EU-Landern (z.B. GroRbritannien) die Nachfrage nach
Dienstleistungen von Fronting- bzw. Servicebanken erhéhen. Weiterhin dirfte der angekiindigte
Ruckzug von Wettbewerbern die Marktposition der Raisin Bank starken und ihr die Akquisition
neuer Kooperationspartner und die Durchsetzung héherer Preise erleichtern.

ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG GEMASS § 289f Abs. 4 HGB

Die Raisin Bank AG unterliegt dem Drittelbeteiligungsgesetz gemall § 1 Abs. 1 Nr. 1 Satz 2
DrittelbG.

§ 76 Abs. 4 AktG schreibt vor, dass der Vorstand eine Zielgrélie fir den Frauenanteil fir die
beiden Fuhrungsebenen unterhalb des Vorstands festzulegen hat. Die Raisin Bank AG hat in
ihrer Organisationsstruktur keine Flihrungsebenen unterhalb des Vorstands eingerichtet. Eine
ZielgroRe fur den Frauenanteil entfallt somit bis auf weiteres fir diesen Bereich.

Aufgrund der Anwendbarkeit des Drittelbeteiligungsgesetzes auf die Raisin Bank AG hat zudem

der Aufsichtsrat gemall § 111 Abs. 5 Satz 1 AktG eine ZielgroRe fir den Frauenanteil im
Aufsichtsrat und Vorstand festzulegen.
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GemaR § 111 Abs. 5 Satz 2 AktG darf dabei die ZielgréRe den erreichten Anteil nicht mehr
unterschreiten, sofern der Frauenanteil bei Festlegung der ZielgréRe unter 30% liegt.

Die ZielgroRe des Frauenanteils fur den Aufsichtsrat und den Vorstand wurde vom Aufsichtsrat
mit Beschluss vom 4. April 2017 auf den bei Beschlussfassung existierenden Anteil festgelegt,
d.h. jeweils auf 0%.

Der Frauenanteil im Aufsichtsrat betragt aktuell 16,67%.

SCHLUSSERKLARUNG NACH § 312 ABSATZ 3 AKTIENGESETZ

Uber die Beziehungen der Gesellschaft zu nahestehenden und verbundenen Unternehmen hat
der Vorstand der Raisin Bank AG geméaR § 312 Absatz 3 Aktiengesetz einen Bericht erstellt, der
mit folgender Erklarung schlieft:

»die Raisin Bank AG Aktiengesellschaft nach den Umstinden, die uns zu dem Zeitpunkt
bekannt waren, in dem die vorstehend bezeichneten Rechtsgeschifte vorgenommen
wurden, bei jedem Rechtsgeschift eine angemessene Gegenleistung erhielt. Auf
Veranlassung oder im Interesse der mit ihr verbundenen Unternehmen wurden
MaBnahmen weder getroffen noch unterlassen, wodurch eine Benachteiligung
ausgeschlossen werden kann.*

Frankfurt am Main, den 27. Mai 2021

Raisin Bank AG

IIchs)and /]
/ k_/

/
Guthier ‘Luders
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Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt

Wir, die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, haben unsere Priifung
der vorliegenden Rechnungslegung im Auftrag der Gesellschaft vorgenommen.
Neben der gesetzlichen Funktion der Offenlegung (§ 325 HGB) in den Fallen
gesetzlicher Abschlussprifungen richtet sich der Bestatigungsvermerk ausschlieflich
an die Gesellschaft und wurde zu deren interner Verwendung erteilt, ohne dass er
weiteren Zwecken Dritter oder diesen als Entscheidungsgrundlage dienen soll. Das in
dem Bestatigungsvermerk zusammengefasste Ergebnis von freiwilligen Abschluss-
prifungen ist somit nicht dazu bestimmt, Grundlage von Entscheidungen Dritter zu
sein, und nicht fir andere als bestimmungsgemape Zwecke zu verwenden.

Unserer Tatigkeit liegt unser Auftragsbestatigungsschreiben zur Prifung der
vorliegenden Rechnungslegung einschlieflich der "Allgemeinen Auftragsbedingungen
far Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften" in der vom Institut der
Wirtschaftsprifer herausgegebenen Fassung vom 1. Januar 2017 zugrunde.

Klarstellend weisen wir darauf hin, dass wir Dritten gegeniiber keine Verantwortung,
Haftung oder anderweitige Pflichten Gbernehmen, es sei denn, dass wir mit dem
Dritten eine anders lautende schriftliche Vereinbarung geschlossen hatten oder ein
solcher Haftungsausschluss unwirksam ware.

Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass wir keine Aktualisierung des Bestatigungs-
vermerks hinsichtlich nach seiner Erteilung eintretender Ereignisse oder Umstdnde
vornehmen, sofern hierzu keine rechtliche Verpflichtung besteht.

Wer auch immer das in vorstehendem Bestdatigungsvermerk zusammengefasste
Ergebnis unserer Tatigkeit zur Kenntnis nimmt, hat eigenverantwortlich zu ent-
scheiden, ob und in welcher Form er dieses Ergebnis fir seine Zwecke nitzlich und
tauglich erachtet und durch eigene Untersuchungshandlungen erweitert, verifiziert
oder aktualisiert.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fiir

Wirtschaftsprufer und Wirtschaftspriufungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftspriifer* genannt) und ihren Auftraggebern liber Prifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdricklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kdnnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenlber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ordnungs-
maRiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschaftsfiih-
rung. Der Wirtschaftspriifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachverstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Bertlicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — aufer bei betriebs-
wirtschaftlichen Priifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprifer alle fir
die Ausfuhrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Ubermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fiir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftspriifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskiinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftsprifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fur die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fir Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu Gbernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhéangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhéltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftspriifer zur auBerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftsprifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
maRgebend. Entwiirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mindliche Erklarungen und Auskinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestéatigt werden.
Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftsprifers auRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fir den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behordlichen

Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die

Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fir den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Méangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung
durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfiil-
lung kann er die Verglitung mindern oder vom Vertrag zuruicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurlcktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder

Unmadglichkeit der Nacherfiillung fiir ihn ohne Interesse ist. Soweit darliber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverziiglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méngel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und

dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegenlber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die

geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene

Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegenuber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-

ber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uber Tatsachen und Umstande, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fir gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers, insbe-
sondere Priifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftsprifers fiir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegeniiber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftspriifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-

letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fir die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch beziglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Fuinffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zurtickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Erganzende Bestimmungen fiir Prifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtréglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefiihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf funf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdrticklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftspriifer alle fiir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfigung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Téatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlisse und sonstiger fir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tétigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftspriifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergiitungsverordnung fiir die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Verglitung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerh6hung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverauRerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstlitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tétigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmagiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergtinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstdndige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht ibernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftspriifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zuséatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Vergltung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spruche gilt nur deutsches Recht.
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