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Skyrsla stjornar og framkveemdastjora

Veitur ohf. er opinbert hlutafélag sem starfar a grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég. Adal starfsemi félagsins er
dreifing rafmagns og framleidsla og dreifing & heitu vatni.

Fjoldi arsverka hja félaginu a arinu 2015 er 171.
Hagnadur af rekstri Veitna ohf. & &rinu 2015 nam 3.332 milljbnum kréna. Samkveemt efnahagsreikningi ndmu eignir
félagsins i &rslok 83.158 milljonum krona, bokfaert eigid fé i arslok var 36.890 milljénir kréna og var eiginfjarhlutfall

félagsins 44,4%.

Félagio er ad fullu i eigu Orkuveitu Reykjavikur - Eigna ohf., en pad félag er ad fullu i eigu Orkuveitu Reykjavikur.
Engar breytingar urdu & eignarhaldi & arinu 2015.

Stjorn félagsins leggur ekki til ad greiddur verdi ardur til eiganda félagsins a arinu 2016 vegna rekstrar & arinu 2015 en
visar ad 00ru leyti til arsreikningsins vardandi radstéfun hagnadar og adrar breytingar a eigin fé.

Ad Aliti stjornar og framkveemdastjéra Veitna ohf. gefur arsreikningurinn glégga mynd af eignum, skuldum og
fijarhagsstoou i arslok og rekstrarafkomu félagsins sem og breytingu & handbaeru fé a arinu 2015.

Stjoérn og framkvaemdastjéri Veitna ohf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir ario 2015.

Reykjavik, 22. mars 2016

i stjorn félagsins:
Gudran Saevarsdottir
Skauli Skulason
Ingvar Stefansson

Framkvaemdastjori:
Inga Déra Hrolfsdottir
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i Veitum ohf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Veitna ohf. fyrir arid 2015. Arsreikningurinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfiaryfirlit, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og
adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkveemdastj6ra & arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vido 16g um
arsreikninga nr. 3/2006. Stjorn og framkveemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til
ao gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri heettu ad verulegir annmarkar
séu a arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerair, en
ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort
reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og
mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vido endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Alit
bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins a arinu 2015, fjarhagsstédu pess 31.
desember 2015 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2015, i samraemi vid 16g um arsreikninga.

Stadfesting vegna skyrslu stjornar

| samreemi vid akveedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid |6g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 22. mars 2016
KPMG ehf.

Kristran Ingélfsdattir
Gudny Helga Gudmundsdottir
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Rekstrarreikningur 2015

Skyr. 2015 2014

REKSIIAMEKJU ...eeeieiee ettt e 4 20.671.199 19.739.032
Orkukaup 0g fFIUININGUE ....oeiiiie e 5 ( 4.752551) ( 4.359.976)
Laun og launatengd gjold ...........oeeiiiiiiiiieee e 6 ( 1545.719) ( 1.429.767)
ANNar rekStrarkOSINAGUY ...........eeiiiiiiiieiieie e 7 ( 4.133.256) ( 4.157.035)
Rekstrarkostnadur samtals ( 10.431.526) ( 9.946.779)

Rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA)......cccccoiiiriieeeiiiieeeie e 10.239.673 9.792.253
ATSKIITLIE <ottt 9 ( 3.137.512) ( 3.126.147)
Rekstrarhagnadur (EBIT).......ooiiiiiiiieie et 7.102.161 6.666.106
VAXEALEKJUT ...ttt ettt 222.665 217.534
VaXEAGJOI ... (  3.159.495) ( 2.908.133)
Fjarmunatekjur og fjdrmagnsgjold samtals .........cccccoviiiieiiiieeiniece (  2.936.830) ( 2.690.599)
Hagnadur fyrir teKJUSKALE...........viiiiiiii e 4.165.331 3.975.507
TEKJUSKALTUT ....eeieee ettt ettt e ettt e e e e e et bn e e e e e e e nn 8 ( 833.113) ( 750.306)
Hagnadur arsins 3.332.217 3.225.200
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Skyr. 31.12.2015 31.12. 2014
Eignir

Varanlegir rekStrarffArmunir ..o 9 76.600.134 71.998.403
Eignarhluti i OR vatns- 0g frAveitu Sf. ... 10 2 2
Fastafjarmunir samtals 76.600.136 71.998.405
VIOSKIPLAKIOTUN ..ottt 11 2.277.272 1.825.123
Skammtimakréfur a tengda adila 17 4.187.423 2.059.966
Adrar skammtimakrofur 11 4.834 9.480
HANADERIT FE ... s 12 88.470 66.782
Veltufjarmunir samtals 6.557.999 3.961.351
Eignir samtals 83.158.135 75.959.756

Eigio fé
HIUTATE ..ttt 4.000 4.000
ENdurmatSreikNiNQUE ........evioiiiieiiiiee et 27.913.099 24.823.507
(oo o1 0] o 1T TRV /= 1= 1] o Yo LU | 1.000 1.000
Oradstafad €igih f€ .......cocvceieiieeeieeee et 8.971.862 4.530.729
Eigio fé samtals 36.889.961 29.359.237

Skuldir
Langtimalan fr& mOBUITYIIreeKi .........c.eeviiiiiiiiiicc e 13 35.682.616 38.601.579
Lifeyrisskuldbinding ...........cooeeiiiieiee e 14 542.661 520.264
TekjuskattsSKUlADINGING ....ccoiviiieiiiiie e 15 4.473.720 2.591.035
Langtimaskuldir og skuldbindingar samtals 40.698.997 41.712.877
VIOSKIPIASKUIAIT ...t e e e e e nneeeeenes 16 388.822 394.435
Skammtimaskuldir vid tengd fEIOQ ........eveeviiiiiiiiiie e 17 704.880 460.183
Adrar skammtimaskuldir ............coooiiiiiiiii e 16 786.314 416.031
Neesta ars afborgun langtimalana vio modurfyrirteeki ..........ccccevvviveriinieennne 13 3.689.161 3.616.993
Skammtimaskuldir samtals 5.569.178 4.887.642
Skuldir og skuldbindingar samtals 46.268.175 46.600.520
Eigid fé og skuldir samtals 83.158.135 75.959.756
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Arid 2015

Eigid fé 1.1.2015 ................

Eiginfjaryfirlit 2015

Sérstakt endurmat 31.12.2015 ...................
Tekjuskattsahrif af endurmati .....................
Innlausn endurmats vegna afskrifta ...........
Tekjuskattsahrif af innlausn endurmats ......

Hagnadur arsins .................

Eigio fé 31. desember 2015

Arid 2014

Eigio fé 31. desember 2013

Sérstakt endurmat 1.1. 2014 .........cccooeneeeet

Eigid fé 1.1. 2014 ................

Innlausn endurmats vegna afskrifta ...........
Tekjuskattsahrif af innlausn endurmats ......

Tillag i 16gbundinn varasj6d

Hagnadur arsins .................

Eigio fé 31. desember 2014

Endurmats-  Légbundinn Oréadstafad Samtals

Hlutafé reikningur varasjoour eigio fé eigio fé
4.000 24.823.507 1.000 4.530.729  29.359.237
5.248.133 5.248.133

( 1.049.627) ( 1.049.627)

( 1.386.143) 1.386.143 0
277.229 ( 277.229) 0

3.332.217 3.332.217

4.000 27.913.099 1.000 8.971.862  36.889.961
4.000 0 0 0 4.000
26.130.037 26.130.037

4.000 26.130.037 0 0 26.134.037
( 1.633.162) 1.633.162 0
326.632 (  326.632) 0

1.000 ( 1.000) 0

3.225.200 3.225.200

4.000 24.823.507 1.000 4.530.729 29.359.237
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Sjodstreymisyfirlit 2015

Skyr. 2015 2014
Rekstrarhreyfingar
HAGNAOUE ArSINS ....eeiiiiiiiie e 3.332.217 3.225.200
Leidrétt fyrir:
Breytingum & rekstrartengdum eignum og skuldum ..........ccccceevviveinnneen. 36.509 ( 1.000.587)
Fjarmunatekjur og flAarmagnsgjold ............cccceiiiiereiiiiie e 2.936.830 2.690.599
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Lifeyrisskuldbinding, Breyting ..........coocooveviiiieiee e 22.394 27.339
TEKJUSKATEUT .ttt e et e e 833.113 750.306
ATSKIILIE e 3.137.512 3.126.147
Handbeert fé fra rekstri &n vaxta og skatta 10.298.576 8.819.005
Innborgadar vaxtatekjur ............ccueeeiiiiiie e 222.665 217.533
Greidd vaxtagjold .........c.ooooiiiiiiii (  2.336.515) ( 2.457.174)
Handbeert fé fra rekstri 8.184.727 6.579.364
Fjarfestingarhreyfingar
Fjarfesting i varanlegum rekstrarfiarmunum ...........ccccccceiiiieiiieneiiineens ( 2.435.908) ( 1.673.639)
Skammtimakrdfur a tengda adila, breyting ..........occceeeiviee i (  2.057.303) ( 2.917.243)
Fjarfestingarhreyfingar (  4.493.211) ( 4.590.884)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Afborgun 1dna vid mOSUIfyrirtaeki ..........ccoveiiiiiiiie e ( 3.669.827) ( 1.933.127)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 3.669.827) (  1.933.127)
Haekkun & handbaeru fé ... 21.688 55.353
Handbaert f& T ArshyYrjun.......oooceii i 66.782 11.429
Handbaert fé T ArsloK. ..o 12 88.470 66.782
Fjarfesting og fjarmdégnun an greidsluéhrifa
Fjarfesting i varanlegum rekstrarfiarmunum ...........ccccccceviiieiiieneiiineens ( 55.202) 0
Skammtimaskuldir, Breyting .........cccce i 55.202 0
Adrar upplysingar:
VEltUTE FrA FEKSTI ... 8.148.220 7.579.949
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Skyringar

1. Fyrirteekio

Veitur ohf. er opinbert hlutafélag sem starfar a grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég. Félagio sér um dreifingu
rafmagns og varmaorku fra laghitasvaedi auk varmaorkuvinnslu a laghitasveedi auk reksturs a OR vatns- og
fraveitu sem er rekid i sérstoku félagi. Pad er med héfudstodvar ad Baejarhalsi 1 i Reykjavik. Félagid er ad fullu i
eigu OR Eigna ohf. sem er félag ad fullu i eigu Orkuveitu Reykjavikur. Arsreikningur Veitna ohf. er hluti af
samstaeduarsreikningi Orkuveitu Reykjavikur.

2. Grundvollur reikningsskilanna

a. Reikningsskilaadferdir
Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglugerd um framsetningu og innihald
arsreikninga og samsteedureikninga. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur en
peim er lyst i skyringu 18.

b. Matsadferdir

Reikningsskil félagsins byggja & upphaflegu kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad varanlegir rekstrarfjarmunir
hafa verid endurmetnir til gangvirdis.

c. Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill

Arsreikningur félagsins er birtur i islenskum kronum, sem er starfraekslugjaldmidill félagsins. Allar fijarhaedir eru
birtar i pdsundum kréna nema annad sé tekid fram.

d. Mat og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda
Gerd arsreikningsins krefst pess ad stjérnendur taki kvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa &hrif &
beitingu reikningsskilaadferda og birtar fijarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad

vera frAbrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur pess eru endurskodadar reglulega. Ahrifin af breytingum eru faerd & pvi timabili sem breyting er
gerd og jafnframt 4 sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif a pau.

Upplysingar um mikilveeg atridi, par sem Ovissa i mati og mikilveegi akvardana vardandi reikningsskilaadferoir
hefur mest ahrif & skrddar fjarheedir i reikningsskilunum er ad finna i skyrinu 9 um varanlega rekstrarfijarmuni.

3. Starfspattayfirlit

Heitt Jofnunar-

Arid 2015 Rafmagn vatn Annad feerslur Samtals
Tekjur fra pridja adila .................... 7.450.060 13.193.311 27.828 20.671.199
Tekjur milli starfspatta ................... 439.755 1.428 0 ( 441.183) 0
7.889.815 13.194.739 27.828 ( 441.183) 20.671.199

Orkukaup og flutningur .................. 1.666.564 3.085.987 0 0 4.752.551
Annar rekstrarkostnadur ............... 2.494.373 3.620.458 5.327 ( 441.183) 5.678.975
4.160.937 6.706.445 5.327 ( 441.183) 10.431.526

Rekstrarhagnadur (EBITDA) 3.728.878 6.488.294 22.501 0 10.239.673
Fjarfesting .....ccocoeeeeeiiiciiiieee e 1.051.970 1.406.793 32.347 0 2.491.110
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Skyringar

3. Starfspattayfirlit frh.

Heitt Jofnunar-
Arid 2014 Rafmagn vatn Annad feerslur Samtals
Tekjur fra pridja adila .................... 6.710.072 11.046.376 1.982.584 0 19.739.032
Tekjur milli starfspatta ................... ‘ 224.133 2.105 0 ( 226.238) 0
6.934.205 11.048.481 1.982.584 ( 226.238) 19.739.032
Orkukaup og flutningur .................. 1.609.976 2.750.000 0 0 4.359.976
Annar rekstrarkostnagur ............... 1.501.742 1.957.465 2.353.835 ( 226.238) 5.586.803
3.111.718 4.707.465 2.353.835 ( 226.238) 9.946.779
Rekstrarhagnadur (EBITDA) 3.822.487 6.341.016 ( 371.251) 0 9.792.253
Fjarfesting .....ccocoeeeeeiiiciiiieee e 672.980 952.905 47.754 0 1.673.639
4. Rekstrartekjur 2015 2014
Tekjur af SOIU & rafMagNi ......oooiiiiiieii e 6.290.239 6.487.328
Tekjur af s6Iu & NeItU VAINT .....c.eiiiieecee e 11.384.043 10.788.999
TeKjUr VEGNA tENGINGA ..evviiieeiiiiiiiieree e eeiiiiiet e e e e e st e e e e e s stbeareeeeessssntareaaeessansnsees 303.627 290.225
Sala pjénustu til tengdra adila 2.577.411 1.954.027
ABrar tekjur .......veevveeiiiiiiieee e 115.880 218.453

20.671.199 19.739.032
5. Orkukaup og flutningur

(01 (0] = LU o I O PO OT PP PUPPPOTPPPPOPPRN 3.279.985 2.909.919

Flutningur rafmagns 1.472.565 1.450.057
4.752.551 4.359.976

6. Laun og launatengd gjold

1T o T ST TP T PPV PP PP PPPPTPN 1.438.590 1.273.602

Motframlag i HFEYNSSJOBT .......veeeiiiiieiiiie e 190.495 167.391

Onnur launatengd GJOIA ..........cviueeveeeeeeeeee et 145.174 129.323

Breyting lifeyrisskuldbindingar ... 43.252 48.441
1.817.510 1.618.757

Laun og launatengd gjold eru pannig faerd i reikningsskilin:

Gjaldfaert | rekStrarr@iKNiNgi ........oooieeieiiiee e 1.545.719 1.429.767

Eignfaert & framkvaemdir .......c.oooiiiiieiie e 271.791 188.990
1.817.510 1.618.757

Starfsmannafjoldi:

o (o L= T ST 4 - USROS 171 163

Laun stjérnenda:

Heildarlaun og pdknanir til stjornar og framkveemdastjéra a arinu namu 28,9 milljonum kr. (2014: 26,8 millj. kr.).
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Skyringar

Annar rekstrarkostnadur 2015 2014
REKSTUN VEITUKEITA ...eiiiiiiieiiieie ettt e e e e e e 2.226.355 2.293.657
pjonustusamningar ... 1.409.760 1.346.820
Rekstur fasteigna .......... 171.337 161.991
Skrifstofukostnadur ... 74.205 102.624
AKSTUISKOSTNADUL .....evviiiieee ettt e e sttt e e e e e et e e e e e e s et e e e e e s s e ssntbaeaeaeeeeansanees 203.569 219.595
StarfSMaNN@KOSINAGUT ........oiiiiiiiie ettt et e et e e s e e e snae e e e sneeeeeennees 48.030 32.349
4.133.256 4.157.035
Tekjuskattur
Tekjuskattur feerdur i rekstrarreikning greinist pannig: 2015 2014
Breyting a frestudum tekjuskatti ............. 833.113 750.306
Tekjuskattur feerdur i rekstrarreikning 833.113 750.306
Virkt skatthlutfall greinist pannig: 2015 2014
Hagnadur arsins fyrir tekjuskatt 4.165.331 3.975.507
Tekjuskattur samkveemt gildandi skatthlutfalli ....... 20,0% 833.066 20,0% 795.101
ABKIF TIBIN ot 0,0% 47 ( 1,1%) ( 44.795)
Virkur tekjuskattur ..o 20,0% 833.113 18,9% 750.306
Varanlegir rekstrarfjarmunir
Framleidslu- Dreifi- Adrar Adrir lausa-

31.12.2015 kerfi kerfi fasteignir fjarmunir Samtals
Heildarverd

Stada i arsbyrjun ..........ccccoveeeee. 54.949.737 106.754.362 232.040 59.528 161.995.668
Vidbaetur @ &rinu .......ccceeeceeeennnen. 585.631 1.881.374 4.733 19.371 2.491.110
Sérstakt endurmat ........cccceeeeeiins 4,184.637 8.148.963 0 0 12.333.600
Stada i arslok ......ccoveeveivinein, 59.720.005 116.784.699 236.773 78.900 176.820.377
Afskriftir

Stada i arsbyrjun ..........ccceeiiinnn. 31.093.823 58.770.180 101.667 31.595 89.997.265
Afskrifad & arinu .........ccccceeeeeennee. 1.043.445 2.089.365 2.168 2.535 3.137.512
Sérstakt endurmat ........ccccceeeeeiinns 2.439.427 4.646.039 0 0 7.085.466
Stada i arslok ........coovvvninnnnne 34.576.695  65.505.584 103.835 34.130  100.220.243
Bokfeert verd

Bokfaert verd 1.1.2015 .........oe.... 23.855.915 47.984.182 130.373 27.933 71.998.403
Bokfeert verd 31.12.2015 .............. 25.143.311 51.279.115 132.939 44.770 76.600.134
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Skyringar

9. Varanlegir rekstrarfjarmunir, frh.

31.12. 2014

Heildarverd

Yfirfaersla eigna i arsbyrjun ........... 55.036.765 105.530.069 232.040 51.589 160.850.463
Endurflokkun ..........cccccceiiiiiiinen. ( 528.434) 0 0 0 ( 528.434)
Vidbaetur 4 &rinu ........ccooeevevinneen. 441.407 1.224.293 0 7.939 1.673.639
Stada i &rslokK .........cceveeviiiennnenn 54.949.737 106.754.362 232.040 59.528 161.995.668
Afskriftir

Yfirfeersla eigna i arsbyrjun ........... 29.920.133 56.926.493 101.667 30.894 86.979.187
Endurflokkun ...........ccoceiiiiiinnnnn. (  108.070) 0 0 0 ( 108.069)
Afskrifad & &rinu ........ccccocveveennnn, 1.281.760 1.843.687 0 701 3.126.147
Stada i &rslok .......coccvveiviiiciinnenn, 31.093.823 58.770.180 101.667 31.595 89.997.265
Bokfeert verd

Bokfaert verd 1.1. 2014 ................. 25.116.632 48.603.576 130.373 20.695 73.871.276
Bokfaert verd 31.12. 2014 ............. 23.855.915 47.984.182 130.373 27.933 71.998.403
Endurmat

i arslok 2015 var sidast framkveemt endurmat & 6llu veitukerfinu.

Vid endurmatid eru vidkomandi eignaflokkar metnir til gangvirdis. Framangreindar heekkanir eru feerdar a
sérstakan endurmatsreikning medal eigin fjar ad teknu tilliti til ahrifa a frestadan tekjuskatt.

Gangvirdi eignanna er akvardad Ut fra afskrifudu endurstofnsverdi. bad felur i sér ad lagt er mat a breytingar &
kostnadarverdi samskonar eigna og baedi stofnverd og uppsafnadar afskriftir endurmetnar i samraemi vid paer
breytingar. Vid pennan utreikning var studst vid opinberar upplysingar og rauntdlur ur bdkhaldi félagsins.
Veitukerfi fyrir heitt vatn og rafmagn eru nytt i starfsemi sem er had sérleyfi og tekjumdork mida fyrst og fremst vid
breytingar & byggingarvisitélu. Tekid er tillit til pess vid dkvdrdun gangvirdis pessara kerfa.

Fasteignamat og vatryggingaverd

[ arslok 2015 var fasteignamat eigna félagsins sem metnar eru fasteignamati 6.330 milljonir kr. (2014: 5.037
milljonir kr. ) og brunabdétamat peirra nam 7.286 milljonum kr. (2014: 7.044 milljénir kr. ). Vatryggingarverdmaeti
eigna félagsins nam 115,2 milljarda kr. i &rslok 2015 (2014: 116,2 milljardar kr.)

Virdisryrnunarprof

Virdisryrnunarpréf voru gerd i arslok 2015 til ad stadfesta ad bokfeert verd eigna steedi undir veentu
framtidarsjodstreymi. Nidurstada virdisryrnunarprofanna leiddi ekki til virdisryrnunar og engar visbendingar eru um
virdisryrnun i arslok 2015.

Helstu forsendur virdisryrnunarproéfa eru eftirfarandi:

i) Veginn fjairmagnskostnadur (WACC) er 4,83% til 5,39%, (2014: 4,86% til 5,16%)

i) Framtidartekjuvoxtur er dsetladur 0,95% til 1,0%, (2014: 0,7% til 1,0%)

Nanar er fjallad um endumat og virdisryrnunarprof i skyringu 18 b.

10. Eignarhlutir i 6drum félégum

Veitur ohf. eiga 0,1% hlut i OR vatns- og fraveitu sf. a moti 99,9% eignarhlut Orkuveitu Reykjavikur. OR vatns- og
fraveita sf. sér um vatnsoflun og dreifingu & koldu vatni auk reksturs fraveitu. OR vatns- og fraveita sf. er stadsett
ad Beejarhdlsi 1, 110 Reykjavik.
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11. Adrar peningalegar eignir

31.12.2015 31.12. 2014
Vidskiptakrofur greinast pannig:
RV T 1S (o] 2= L {1 | PSSR 2.365.169 1.887.423
Obein nidurfeersla vegna krafna sem kunna ad tapast ...........cooeveveeeverereeeeenn. ( 89.200) ( 62.300)
2.275.969 1.825.123
Skammtimakrofur a tengda adila greinast pannig:
Krofur & médurfyrirtaeki vegna avoxtunar a handbaeru fé ..........ccccoovvieviini e 3.988.713 1.303.606
Adrar Krofur & tengda @8ila ........coovvieiiiiiii e 200.012 756.361
4.188.726 2.059.967
Adrar skammtimakréfur greinast pannig:
FJArmagnSteKJUSKATIUT .........oiviieeiiie et e e e s 5.068 572
ABKAT KIOTUE Lttt 1.304 8.908
4.834 9.480

12. Handbeert fé

Handbeert fé i lok &arsins samanstendur af bankainnstaedum.

Félagio hefur gert samning vid médurfyrirtaeki sitt um avoxtun & lausu fé an bindingar. Krafa & modurfyrirtaekid
vegna fjar i avoxtun i lok timabilsins nemur 4,0 milljoréum kr. (31.12.2014: 1,3 milljardar kr.) og er feert & medal
krafna & tengd félég i efnahagsreikningi.

13. Vaxtaberandi skuldir

31.12.2015 31.12. 2014
Langtimaskuldir
Langtimalan frd modurfyrirteeki, VErotryggo ........ocuveveiiiiiiiiiiiie e 39.371.776 42.218.571
Naesta ars afborgun langtimalana .............ccoeeiii e ( 3.689.161) ( 3.616.993)

35.682.616 38.601.579

Afborganir lana greinast pannig & naestu ar:

Afborganir arié 2015 0 3.616.993
Afborganir &rid 2016 3.689.161 3.616.993
Afborganir &rid 2017 3.689.161 3.616.993
Afborganir &rid 2018 3.689.161 3.616.993
Afborganir &rid 2019 3.689.161 3.616.993
Afborganir &rid 2020 3.689.161 3.616.993
ATDOIGANIT STOAT ...ttt 20.925.973 20.516.615

39.371.776 42.218.571

14. Lifeyrisskuldbinding

A félaginu hvilir lifeyrisskuldbinding vegna réttinda naverandi og fyrrverandi starfsmanna i réttindatengdum
lifeyriskerfum. Skuldbinding pessi er vegna fyrirtaekja sem sameinudust Orkuveitu Reykjavikur & sinum tima. Eftir
uppskiptingu Orkuveitu Reykjavikur hvilir skuldbindingin nd & Veitum ohf.

i arslok var afallin lifeyrisskuldbinding félagsins metin um 568 milljonir kr., nGvirt midad vid 2% vexti, ad teknu tilliti
til hlutdeildar i hreinni eign lifeyrissj6dsins (2014: 545 milljonir kr.). Félagid uppfeerir lifeyrisskuldbindinguna
samkvaemt mati tryggingastaerdfreedings pegar pad liggur fyrir ar hvert. Forsendur um lifslikur eru i samraemi vid
akveedi reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Azetlud haekkun
skuldbindingarinnar & arinu byggir & almennri haekkun launa ad teknu tilliti til vaxta. Haekkun skuldbindingarinnar &
arinu er faerd til gjalda i rekstrarreikningi & medal launa og launatengdra gjalda. S& hluti skuldbindingarinnar sem
aaetladur er til greidslu a arinu 2016 er feerdur medal skammtimaskulda.
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14. Lifeyrisskuldbinding, frh.

Lifeyrisskuldbinding greinist pannig: 31.12.2015 31.12. 2014
Lifeyrisskuldbinding { ArsSbhYrjun.........ooueiiiie e 545.264 517.925
Framlag vegna lifeyrisgreiosina & AriNU..........ccccooieieiiiiei e ( 20.855) ( 21.102)
Haekkun & lifeyrisskuldbindingu & &riNU...........cooiiereiiiiie e 43.252 48.441
Lifeyrisskuldbinding T ArSIOK...........ooouviiiiiiiieiiie e 567.661 545.264
Langtimahluti lifeyrisskuldbindiNgar............cooiviiiiiiiie e 542.661 520.264
Skammtimahluti lifeyrisskuldbindingar...........ccccoooieiiiii e 25.000 25.000

567.661 545.264

15. Tekjuskattsskuldbinding

31.12.2015 31.12. 2014
Tekjuskattsskuldbinding 1 Arsbyrjun ... : 2.591.035 1.840.728
Anrif af sérstoku endurmati fastaffArMUNE ............ccocvevevieeveeeeeeeeeeees e, 1.049.627 0
ABTAT DIEYLINGA ...eeieiiiiie ettt e et ( 55) 0
Reiknadur teKjUSKAtUr ArSINS ..........eiiiiiiieeiiieeessiie e e see e ee e e e e rneeee e sneeeees 833.113 750.306
Tekjuskattsskuldbinding 31.12.2015 .......ccoiiiiieiiiiie e 4.473.720 2.591.035
Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig & einstaka lidi efnahagsreiknings: 31.12.2015 31.12. 2014
Varanlegir reKStrarfiarmUNIT ...........c.ooiiiiiie e 6.634.735 5.964.746
Vidskiptakrofur 0g adrar KrOfUF .........c.eeeiiiiiiiii e ( 17.840) ( 12.460)
LifeyrisSKuldbinding ..........cceeieiiiiee e ( 113.532) ( 109.053)
Anrif af yfirfeeranlegu skattalegu tapi ...........c.ceveeveveeereeceeeeee e, ( 2.029.642) ( 3.252.198)

4.473.720 2.591.035

Tekjuskattseign vegna Yfirfeeranlega taps er faerd upp ad fullu, han er yfirfarin & hverjum uppgjorsdegi Gt fra
azetlunum félagsins um framtidarafkomu. Samkvaemt pvi mun tekjuskattseign sem feerd er vegna Yfirfaeranlegs
taps nytast. Sja nanari umfjollun i skyringu 18. c.

31.12.2015 31.12. 2014
Ojafnad skattalegt tap, nytanlegt til 4rsins 2018 ..............cccoeeveveeereieeeeereeeeeeeees 7.923.244 14.036.024
Ojafnad skattalegt tap, nytanlegt til &rsing 2019 .........ccccovovevevevevevereeereeeeeeee e, 2.224.969 2.224.969
Yfirfaeranlegt skattalegt tap i Arslok ...........cccceiiiiiiiiiii e 10.148.212 16.260.992
16. Adrar skammtimaskuldir
Almennar VIOSKIPLASKUILIN .........ooueeiiiiie e e e 388.428 394.435
Adrar skammtimaskuldir greinast pannig:
Ogreidd laun og launatengdir IBIF ..............ceovevieiereieereeeee e 329.352 209.747
Naesta ars afborgun lifeyrisskuldbindingar ............cooccveiiiiireniiee e 25.000 25.000
Ogreiddir virdisauka- 0g OTKUSKALIAT .............cccvevevieerereeererieereteeeseseeeereeseseeenas 38.076 35.473
Ogreidd OPINDET GIBIH .......ceveveeeeeeeeeeeee ettt eee e e e 393.886 145.812
786.314 416.032
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17. Vidskipti vid tengda adila
Skilgreining tengdra adila

Reykjavikurborg, stofnanir og félég undir stjorn hennar, félég i samsteedu Orkuveitu Reykjavikur og stjérnarmenn
og lykilstjornendur i samsteedu Orkuveitunnar eru skilgreindir sem tengdir adilar félagsins. Makar pessara adila og
ofjarrdda born falla einnig undir skilgreininguna, dsamt fyrirtaekjum i eigu eda undir stjérn pessara adila.

Vidskipti vio tengda adila
Nedangreindir adilar hafa att i vioskiptum vid félagio & arinu. Skilyrdi og skilmalar vidskiptanna voru sambaerileg
0g Vvid 6tengda adila.

31.12.2015 31.12. 2014

Sala til félaga og stofnana i samstaedu Reykjavikurborgar............ccccoeviineiine.n. 885.755 344.764
Kaup af féldgum og stofnunum i eigu Reykjavikurborgar............ccccoovieeiniiieennnn. 58.168 ( 10.459)
Sala til teNGAra @0ila.........oeoieiiee e 2.881.038 2.244.252
Orkukaup af tengdum a0ilUML.........oiiiiiiie e ( 3.279.985) (  2.909.919)
Kaup & pjénustu og efni fra tengdum adilum............cccoooiieeeiiiiiiiiee e ( 3.333.473) ( 1.927.447)
( 2.788.498) (  2.258.810)

Vaxtatekjur vegna avoxtunar lausafjar hja moourfyrirtaeki...........ccoccevviiiiiiiiinnnn. 181.145 213.642
Vaxtagjold vegna langtimalana vid moSurfyrirtaeki............ceeveveiviieeeiiiieeenieee e, ( 3.159.561) ( 2.907.946)

( 2.978.416) (  2.694.304)

Krofur & tengd félog

Krafa a félég og stofnanir i samstaedu Reykjavikurborgar...........cccccccveevicneniinen.nn 1.303 178.203
Krafa & modurfyrirtaeki, Orkuveitu ReyKjaviKur............ccocoviiiiiniieiecc e 3.988.714 1.303.606
Krafa a systurfélag, Orkuveitu Reykjavikur - vatns- og fraveitu sf............cccccccee. 194.002 549.787
Krafa & systurfélag Gagnaveitu Reykjavikur ehf............cccccooiiii 4.708 1.692

4.188.726 2.059.966

Skuldir vid tengd félog

Skuld vid félog og stofnanir i samstaedu Reykjavikurborgar............cocveevviiiennnee. 395 3.660
Skuld vid modurfyrirtaeki, Orkuveitu Reykjavikur............ccccoviiiiiiiiiiiec e 435.014 456.524
Skuld vid systurfélag, Orku nattdrunnar ohf. ..........ccccoiiiiiiiiiiiii e 269.812 0
Skuld vid systurfélag, Orkuveita Reykjavikur Eignir ehf............ccocooceiiiieniiiineenee, 54 0

705.275 460.183

Stada og frekari sundurlidun a langtimalani vid modurfyrirteekid ma finna i skyringu 13 og upplysingar um laun
stjornenda ma finna i skyringu 6.
Upplysingar um vidskipti tengdra adila vegna hefdbundins heimilisreksturs eru ekki medtaldar.
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18. Mikilveegar reikningsskilaadferdir

Reikningsskilaadferdum sem lyst er hér a eftir hefur verid beitt med samraemdum heetti & 6llum peim timabilum
sem birt eru i arsreikningnum.

a. Tekjur

Tekjur af vérusolu og pjonustu eru faerdar pegar til peirra hefur verid unnid. Vorusala er skrdd pegar vorur eru
afhentar eda verulegur hluti ahaettu og avinnings af eignarhaldi flyst yfir til kaupanda. bjénustutekjur eru feerdar
pegar pjonustan hefur verid innt af hendi. Sala er synd i rekstrarreikningi ad teknu tilliti til afslatta. Tekjur eru
ekki feerdar ef veruleg dvissa er um innheimtu peirra.

b. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Upphaflega eru varanlegir rekstrarfjarmunir feerdir til eignar & kostnadarverdi sem samanstendur af beinum
kostnadi sem fellur til vid kaupin. Kostnadarverd varanlegra rekstrarffarmuna sem félagid byggir sjélft innifelur
efniskostnad og launakostnad, annan kostnad sem fellur til vid ad koma eigninni i notkun, auk kostnadar sem
azxtlad er ad muni falla til vid nidurrif eigna telst vera hluti af kostnadarverdi eignanna. Keyptur hugbunadur
sem er naudsynlegur til ad unnt sé ad nyta vélbinad er eignfeerdur sem hluti af peim teekjabinadi.

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru skradir & endurmetnu verdi i efnahagsreikningnum sem er gangvirdi peirra a
endurmatsdegi ad fradregnum vidbétar afskriftum fra peim tima. Endurmat pessara eigna er framkvaemt med
reglubundnum heetti. Allar verdmatsheekkanir vegna pessa endurmats eru feerdar a sérstakan
endurmatsreikning medal eigin fjar ad teknu tilliti til ahrifa & tekjuskattsskuldbindingu. Afskriftir af endurmetna
verdinu eru feerdar i rekstrarreikning. Innlausn endurmats vegna afskrifta er feerd af sérstokum
endurmatsreikningi a 6radstafad eigid fé ad teknu tilliti til tekjuskattsahrifa. Vid sélu eda nidurlagningu eignar er
sa hluti sérstaka endurmatsreikningsins sem tilheyrir peirri eign feerdur & 6radstafad eigio fé.

bPegar varanlegir rekstrarfjarmunir eru samsettir r einingum med olikan nytingartima eru einingarnar
adgreindar og afskrifadar midad vid nytingartimann.

Hagnadur eda tap af solu varanlegra rekstrarfiarmuna er munurinn & soéluverdinu og bokfaerdu verdi
eignarinnar og er feert i rekstrarreikning medal annarra tekna. begar endurmetnir varanlegir rekstrarfjarmunir
eru seldir er endurmat peirra medal eigin fjar faert 4 éradstafad eigio fé.

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta varanlegra rekstrarfjarmuna er faerdur til eignar ef liklegt er talid ad
avinningur sem felst i eigninni muni renna til félagsins og haegt er ad meta kostnadinn & areidanlegan hatt.
Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi eda endurmetnu kostnadarverdi
midad vid azetladan nytingartima einstakra hluta varanlegra rekstrarfiarmuna. Land er ekki afskrifad. Azetladur
nytingartimi greinist pannig:

(= 1 g1 (=T o F [T (] o (TR 15-50 ar
DreifiKerfi .....uueeeeeeeeeeieeieeeeieeeeeeeeeeveeveeeeennns 10-90 ar
Adrar fasteignir ........ccocveeeviiiiiiiie e 50 ar

Adrir lausafjarmunir 7-25ar

Afskriftaradferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin & uppgjorsdegi.
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18. Mikilveegar reikningsskilaadferdir, frh.

b. Varanlegir rekstrarfjarmunir, frh.

Bokfaert verd varanlegra rekstrarfjarmuna er yfirfarid & hverjum uppgjérsdegi til ad meta hvort visbendingar séu
um virdisryrnun peirra. Sé einhver slik visbending til stadar er endurheimtanleg fjarhaed eignarinnar metin.

Endurheimtanleg fjarhaed eignar eda fjarskapandi einingar er hreint gangvirdi peirra eda nytingarvirdi, hvort
sem heerra reynist. Nytingarvirdi er metid midad vio aaetlad framtidarsjodstreymi, sem er ndvirt med voxtum
fyrir skatta, sem endurspeglar mat markadarins & timavirdi peninga hverju sinni og peirri dhaettu sem fylgir
eignunum. Notad er raunverdslikan vid framangreinda Utreikninga.

Upplysingar um mikilvaeg atridi, par sem évissa i mati og mikilveegi akvardana vardandi reikningsskilaadferdir
hefur mest ahrif & skrddar fjarheedir i reikningsskilunum, er ad finna i skyringu 10 um varanlega

Virdisryrnun eigna sem faerdar eru a afskrifudu kostnadarverdi er mismunurinn & bokfeerdu verdi peirra annars
vegar og nuvirtu veentu framtidarsjédstreymi midad vid upphaflega virka vexti hins vegar. Samstsedan
skilgreinir gangvirdisleekkun nidur fyrir kostnadarverd sem hlutleega visbendingu um virdisryrnun fjareigna til
s6lu pegar um er ad raeda leekkun 15% nidur fyrir kostnadarverd eda gangvirdislaekkun vari i a.m.k. sex
manudi.

c. Tekjuskattur
Gjaldfeerdur tekjuskattur samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er
feerdur i rekstrarreikning nema pegar hann vardar lidi sem eru feerdir beint & eigid fé, en i peim tilvikum er
tekjuskatturinn faerdur 4 eigio fé.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aeetlad er ad komi til greidslu & neesta ari vegna skattskylds
hagnadar arsins, midad vid gildandi skatthlutfall & uppgjorsdegi, auk leidréttinga & tekjuskatti til greioslu vegna
fyrri ara. Tekjuskattshlutfall er 20% vegna arsins 2015.

Frestadur tekjuskattur er faerdur vegna timabundinna mismuna & bodkfeerdu verdi eigna og skulda i
arsreikningnum annars vegar og skattverdi peirra hins vegar. Utreikningur & frestudum skatti byggir & pvi
skatthlutfalli sem vaenst er ad verdi i gildi pegar timabundnir mismunir koma til med ad sndast vid, midad vid
gildandi 16g & uppgjorsdegi.

Tekjuskattseign er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er talid ad skattskyldur hagnadur veradi til radstéfunar
i framtidinni, sem unnt verdur ad nyta eignina & moti. Skatteign vegna yfirfeeranlegs taps er faerd til leekkunar a
tekjuskattsskuldbindingunni.

Tekjuskattseign sem myndast vio upphaf skattskyldu er feerd & sama tima, i rekstrarreikning sem tekjur arsins.
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