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1. Wertpapiere

Ein Wertpapier ist eine Urkunde, die ein privates Recht (z.B.
eine Forderung oder eine Beteiligung an einer Kapitalgesell-
schaft) verbrieft. Beispiele fir Wertpapiere sind Aktien,
Anleihen, Pfandbriefe oder Investmentfonds.

2. Allgemeines zur Veranlagung in Wertpapieren
Ganz egal, welche Form der Wertpapieranlage Sie auch
wahlen, Uber die Chancen und Risiken lhrer Investition
sollten Sie Bescheid wissen.

Jede Form der Veranlagung l&asst sich mit Hilfe der

folgenden drei Kriterien charakterisieren.

e Sicherheit: Wie groB ist die Wahrscheinlichkeit, dass
Sie mit dem Anlageprodukt einen Verlust erleiden?

e Ertrag: Wie hoch ist die Ertragserwartung der
gewahlten Anlageform?

e Liquiditat: Wie einfach ist es, aus der Veranlagung
auszusteigen, wenn Sie das Geld friiher brauchen?
Welche Kosten sind mit diesem vorzeitigen Ausstieg
verbunden?

Diese drei Faktoren stehen immer im Gleichgewicht. Fir
mehr Ertragschancen verzichten Sie beispielsweise auf
Sicherheit oder fur eine hdhere Sicherheit reduziert sich die
Liquiditat. Daraus ergeben sich die folgenden wichtigen
Punkte, die Sie sich vor jeder Veranlagung Uberlegen
sollten:

e Verwendungszweck
Sie entscheiden, ob Ihre Wertpapiere als Altersvorsor-
ge, fur eine spatere gréBere Anschaffung, als Not-
groschen oder als Anlage von Geld, das Sie momentan
nicht benétigen, gedacht sind. Aus dem Anlagezweck
lassen sich oft schon Informationen hinsichtlich lhres
Sicherheitsbediirfnisses, gewlinschter Ertragschancen
oder Veranlagungszeitraumes ableiten.

e Veranlagungszeitraum
Die Dauer der Veranlagung steht in der Regel in
Zusammenhang mit der zu erwartenden Rendite: Je
langer Sie das Geld binden kénnen oder wollen, umso
héher sind auch die Ertragschancen. Bei Wertpapieren
sollte zumindest die Moglichkeit einer mittelfristigen
Veranlagung bestehen, um Kursschwéchen an der
Borse Uberbricken zu kédnnen.
Manche Anleger legen groBen Wert darauf, ein Wert-
papier jederzeit verkaufen zu kénnen (= Liquiditat).
Dabei kbnnen Probleme auftreten, wenn der betroffene
Titel ein sehr geringes Handelsvolumen aufweist.

e  Ertragsziel, Sicherheitsbediirfnis
Die H6he des zu erzielenden Ertrages hangt in hohem
MaBe von lhrem Sicherheitsbedirfnis ab. Definieren
Sie vorweg, ob Sie z.B. innerhalb eines bestimmten
Zeitraumes eine Mindestverzinsung erzielen mdchten
oder ob Sie auch eventuelle Verluste in Kauf nehmen
wollen. Uberdurchschnittliche Ertrage sind allerdings
nur dann zu erzielen, wenn lhr Sicherheitsbedurfnis
etwas in den Hintergrund tritt.
Mit einer vernlinftigen Aufteilung der Wertpapierarten
(Aktien, Anleihen) lasst sich eine bessere Risikostreu-
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ung erzielen. Besonders geeignet sind daflr Invest-
mentfonds.

3. Anleihen

Anleihen sind Wertpapiere, in denen sich der Emittent ver-
pflichtet, das erhaltene Kapital vereinbarungsgeman zu
verzinsen und zu Laufzeitende zuriickzubezahlen. Anleihen
werden meist flr eine fix vereinbarte Zeit ausgegeben.
Anleiheemittenten sind Bund, Lander, Banken oder Unter-
nehmen. Als Anleihezeichner sind Sie Gléubiger des Emit-
tenten, also Fremdkapitalgeber (im Gegensatz zu einem
Aktieninvestment).

Dieser Unterschied spielt besonders im Insolvenzfall eine
Rolle, da die Forderungen von Fremdkapitalgebern vor
jenen der Eigenkapitalgeber bedient werden. Aufgrund
dieses Umstandes und der Tatsache, dass Anleihen meist
festverzinslich sind, gelten Anleihen als sicherere Veranla-
gung im Vergleich zu Aktien.

3.1 Sonderformen von Anleihen

¢ Null-Kupon-Anleihen oder Zerobonds
Bei dieser Anleihenform werden wéahrend der Laufzeit
keine Kupons ausbezahlt. Der Ertrag ergibt sich aus
der Differenz zwischen Ausgabe- und Tilgungskurs.

* Nachrangige Anleihen
Wenn Sie eine nachrangige Anleihe besitzen, erhalten
Sie im Falle einer Liquidation oder eines Konkurses die
vereinbarten Zahlungen erst, nachdem alle anderen
Glaubigern bedient wurden.

o Ergdnzungskapitalanleihen
Dabei handelt es sich um nachrangige Anleihen von
Osterreichischen Banken, bei denen eine Verzinsung
und vollstandige Kapitalrlickzahlung nur bei entspre-
chenden Jahresgewinnen der Bank erfolgt.

Informationen zu weiteren Sonderformen von Anleihen
Ubermittelt Ihnen Ihr Betreuer gerne in Zusammenarbeit mit
unseren Partnerbanken.

3.2 Die Ertragsaussichten bei Anleihen

Der Ertrag einer Anleihe setzt sich aus der Verzinsung des
Kapitals und einer allfélligen Differenz zwischen Kaufpreis
und erreichbarem Preis bei Verkauf/Tilgung zusammen. Als
Vergleichs-/MaBzahl fir den Ertrag wird die Rendite (auf
Endfélligkeit) verwendet.

Verzinsung: Es gibt fix verzinste und variabel verzinste An-
leihen. Bei ersteren haben Sie als Anleger die Zusage des
Emittenten, jedes Jahr gleich hohe Zinsen zu bekommen.
Bei variablen Anleihen orientiert sich die Verzinsung an
bestimmten Referenzzinssitzen (z.B. EURIBOR). Wird eine
sehr hohe Rendite angeboten — gemessen an Anleihen mit
vergleichbaren Laufzeiten — miissen daflir besondere Griin-
de vorliegen (z.B. erhdhtes Bonitétsrisiko).

Die Laufzeiten 6sterreichischer Anleihen liegen in der Regel
zwischen 3 und 15 Jahren, was sie besonders flr mittel- bis
langfristige Anleger interessant macht. Bei einer Behalte-
dauer Uber die gesamte Laufzeit erzielen Sie mit Anleihen
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nicht selten héhere Ertrage als Sie mit einem Sparbuch
erwirtschaften kdnnen.

4. Aktien

Aktien sind Wertpapiere, die eine Beteiligung an einem
Unternehmen (Aktiengesellschaft) verbriefen. Mit dem Kauf
von Aktien werden Sie nicht zum Glaubiger, sondern wirt-
schaftlich zum Miteigentimer der Aktiengesellschaft.

Als Aktiondr und somit Eigenkapitalgeber haben Sie in der
Regel folgende Rechte:

e  Erhalt einer jahrlichen Dividende (wenn das Unter-
nehmen Gewinne erwirtschaftet)

Bezugsrecht bei Kapitalerhdhungen

Auskunftsrecht

Stimmrecht (auBer Vorzugsaktien)

anteilsmaBiger Liquidationserlds bei Auflosung der AG

Aktien habe keine beschrankte Laufzeit, es existiert kein
fester Riickzahlungspreis und auch die Hohe der jahrlichen
Dividende kann nicht vorausbestimmt werden.

4.2 Die Ertragsaussichten bei Aktien

Bei einer Aktienveranlagung setzt sich lhr Ertrag aus den
jahrlichen Dividendenzahlungen und eventuellen Kurs-
gewinnen/-verlusten zusammen, die Sie beim Verkauf lhrer
Aktien erzielen.

Die Dividende ist der Teil des Gewinns, den eine Aktien-
gesellschaft an ihre Eigentimer ausbezahlt. Die Entschei-
dung ob und in welcher Hohe eine Dividende ausbezahlt
wird, trifft die Hauptversammlung. Die Dividende wird ent-
weder in einem absoluten Betrag pro Aktie oder in Prozent
des Nominales angegeben. Der aus der Dividende erzielte
Ertrag im Verhéltnis zum aktuellen Aktienkurs wird Dividen-
denrendite genannt.

MaBgeblich fir den Ertrag bei Aktienveranlagungen ist die
Entwicklung des Aktienkurses.

5. Investmentfonds

Investmentfonds veranlagen das Kapital in verschiedene
Wertpapiere (Aktien, Anleihen, etc.). Als Anleger kaufen Sie
Investmentzertifikate, also Anteilsscheine an Investment-
fonds und werden damit Miteigentiimer des Fonds.

Fonds veranlagen nach dem Prinzip der Risikostreuung.
Investmentfonds kdnnen u. a. in auslandische oder inlandi-
sche Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder wieder in
Investmentfonds investieren. Die Veranlagung in eine Reihe
verschiedener Aktien oder festverzinslicher Wertpapiere
kann helfen, eventuelle Kursverluste einzelner Papiere aus-
zugleichen. Eine dhnlich breite Risikostreuung kénnen Sie
als einzelner Anleger sonst nur mit sehr hohem Kapital-
einsatz und Kosten erzielen. Durch den Kauf von Invest-
mentfondszertifikaten sind Sie also in der Lage, schon mit
relativ geringen Betrdgen das Risiko |Ihrer Veranlagung breit
zu streuen.

Die Laufzeit eines Investmentfonds richtet sich nach den
Fondsbestimmungen und ist in der Regel unbegrenzt. Beim
Erwerb von Investmentzertifikaten sollten Sie — abhéngig
von der Art des Fonds — eine mindestens 3- bis 10jahrige
Veranlagungsdauer in Betracht ziehen.

5.1 Arten von Investmentfonds
e  Aktienfonds: veranlagen hauptsachlich in Aktien in-
und/oder auslandischer Unternehmen.
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¢ Anleihenfonds (Rentenfonds): veranlagen haupt-
séchlich in verschiedenste Arten von Anleihen.

o Gemischte Fonds: investieren in Aktien und Anleihen.
Dachfonds: Die Veranlagung des Kapitals erfolgt aus-
schlieBlich in bestehende Investmentfonds.

e  Ausschuttende vs. thesaurierende Fonds:

e Bei ausschiittenden Fonds werden die Ertrdge aus
dem Fonds ausgeschlittet.

e Thesaurierende Fonds veranlagen die Ertrage
wieder im Fonds.

5.2 Die Ertragsaussichten bei Investmentfonds
Der Ertrag bei einem Investmentfonds setzt sich aus der
jahrlichen Ausschittung und der Entwicklung des er-
rechneten Wertes des Fonds zusammen.

Die jéhrliche Ausschiittung ist jener Gewinn, den der
Fondsmanager aus den verschiedenen Veranlagungen
erwirtschaftet.

Die Wertentwicklung eines Fonds ist davon abhéngig, in
welche Wertpapiere der Fonds investiert (die entspre-
chende Information finden Sie in den Fondsbestimmungen).
Je nach Zusammensetzung (Anleihen, Aktien) sollten Sie
daher auch die Risikohinweise der jeweiligen Wertpapier-
formen beachten.

Bitte beachten Sie, dass Sie beim Kauf von Investment-
fonds immer einen Ausgabeaufschlag bezahlen. Deshalb
liegt der Kaufpreis stets Giber dem Verkaufspreis.

6. Risiken

Unter Risiko ist das Nichterreichen der erwarteten Rendite
und/oder der Verlust des eingesetzten Kapitals bis zu des-
sen Totalverlust zu verstehen. Diesem Risiko liegen unter-
schiedliche — beim Produkt, den Markten oder dem Emit-
tenten liegende — Ursachen zu Grunde. Nachfolgend
md&chten wir Sie auf die wichtigsten — in Verbindung mit der
Veranlagung in Wertpapieren auftretenden Risiken —
hinweisen:

e  Kursrisiko: Unter Kursrisiko versteht man die mdégli-
chen Schwankungen des Wertpapierpreises (= Kurs).
Zum Verkaufszeitpunkt kann der Kurs Uber oder unter
dem Einstiegskursniveau liegen.

e  Wahrungsrisiko: Erfolgt die Investition in ein Wert-
papier, das in einer Fremdwahrung gehandelt wird, so
hangt der Ertrag nicht nur von der Kursentwicklung des
Wertpapiers, sondern auch von der Verédnderung des
Wechselkurses gegenilber der Basiswéhrung ab. Eine
solche Anderung kann den Ertrag und den Wert des
Investments vergréBern oder verkleinern.

e Zinsrisiko: Das Zinsrisiko ergibt sich aufgrund mégli-
cher zukiinftiger Anderungen des Marktzinsniveaus. So
flihrt beispielsweise ein steigendes Zinsniveau zu
Kursverlusten im Bereich der fix verzinsten Wertpapiere
(z.B. Anleihen).

o Bonitatsrisiko (= Schuldner- oder Emittentenrisiko):
Unter Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr, dass der
Wertpapieremittent zahlungsunféhig wird und seinen
Verpflichtungen (= Dividendenzahlungen, Zinszahlun-
gen, Tilgung) nicht mehr nachkommen kann. Rating-
agenturen bewerten mit Hilfe von Bewertungsskalen
die Bonitat von Wertpapieremittenten. Diese Rating-
skalen reichen von AAA (= beste Bonitat, maximale
Sicherheit) bis zu D (= sehr schlechte wirtschaftliche
Lage, Emittent in Zahlungsschwierigkeit)

Generali Versicherung AG, Aktiengesellschaft mit Sitz in Wien, Firmenbuch HG Wien: FN 38641a, UID-Nr. ATU 36872407, DVR-Nr:
0603589, http://www.generali.at/. Die Gesellschaft gehort zur Unternehmensgruppe der Assicurazioni Generali S.p.A., Triest,
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e Landerrisiko: Das Lénderrisiko ist das Bonitétsrisiko
eines Staates. Stellt der betroffene Staat ein politisches
oder wirtschaftliches Risiko dar, so kann sich das
negativ auf alle in diesem Staat ansassigen Unter-
nehmen auswirken. Auch L&nder werden von den
Ratingagenturen mit der oben beschrieben Skala
bewertet.

e Transferrisiko: Bei Geschéften mit Auslandsbezug
besteht zuséatzlich zu den oben beschriebenen Risiken
die Gefahr, dass durch politische oder rechtliche MaB-
nahmen eine Realisierung des Investments verhindert
oder erschwert wird oder Probleme bei der Abwicklung
der Order entstehen. Bei Fremdwahrungsgeschéften
kénnen solche MaBnahmen dazu filhren, dass die be-
troffene Fremdwé&hrung nicht mehr frei handelbar ist.

e Liquiditatsrisiko: Liquiditat ist die Moglichkeit, ein
Wertpapier jederzeit und zu marktgerechten Preisen zu
verkaufen. Auf einem liquiden Markt kann eine durch-
schnittliche Order (Verkaufs- oder Kauforder) ohne
nennenswerte Kursschwankungen durchgefihrt
werden. Unter Liquiditatsrisiko versteht man also die
Gefahr, Wertpapiere zum gewilinschten Zeitpunkt nicht
oder nicht zum Marktpreis verkaufen zu kénnen.

o Nachhaltigkeitsrisiko: Darunter versteht man ein Ereig-
nis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfliihrung, dessen bezie-
hungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der
Investition haben kénnte.

o Risiko des Totalverlustes: Darunter versteht man das
Risiko, dass ein Investment wertlos werden kann. Ein
Totalverlust kann insbesondere dann eintreten, wenn
der Emittent des Wertpapiers nicht mehr in der Lage
ist, seinen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen
(vgl. Bonitéatsrisiko).

o  Wertpapierkauf auf Kredit: Der Kauf von Wertpapieren
auf Kredit stellt ein erhéhtes Risiko dar. Der auf-
genommene Kredit muss — unabhangig vom Erfolg des
Investments - zuriickbezahlt werden. Zusétzlich
schmalern die Kreditkosten den Ertrag.

6.1 Die Risiken bei Anleihen

Bonitétsrisiko:

Anleihen gehdren zu den beliebtesten Anlageformen, weil
hier das Risiko minimiert werden kann. Bei &sterreichischen
Bundesanleihen haftet beispielsweise die Republik Oster-
reich fur die Rickzahlung und die in Aussicht gestellten
Ertrage. Allerdings sind nicht alle Emittenten gleich sicher.
Bei lhrer Entscheidung missen Sie deshalb die Bonitat des
Emittenten berlicksichtigen. Je schlechter das Rating und
damit die Bonitat des emittierenden Unternehmens, desto
héher ist wahrscheinlich auch die Verzinsung.

Kursrisiko:

Anleihen werden Uber eine Bbrse oder auBerbdrslich ge-
handelt. Wollen Sie vor Laufzeitende verkaufen, erhalten Sie
den zu diesem Zeitpunkt giltigen Marktpreis (Kurs). Dieser
richtet sich nach Angebot und Nachfrage. Beispielsweise
fallt bei festverzinslichen Anleihen der Kurs dann, wenn die
Zinsen neu aufgelegter Anleihen mit vergleichbaren Lauf-
zeiten steigen. In diesem Fall werden weniger Anleger die
(alteren) Anleihen mit den niedrigeren Zinsen nachfragen.
Auch eine Verédnderung der Schuldnerqualitat (Bonitét) kann
Auswirkungen auf den Kurs einer Anleihe haben.
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Liquiditatsrisiko:

Bei der Veranlagung in Anleihen kann auch ein gewisses
Liquiditatsrisiko auftreten. Die Handelbarkeit von Anleihen
hangt von Emissionsvolumen, Restlaufzeit, Borsenusancen
und der allgemeinen Marktsituation ab. Sind Anleihen nur
schwer oder gar nicht verduBerbar, missen sie bis zur
Tilgung gehalten werden.

Fremdwahrungsrisiko:

Bei Investitionen in auslandische Anleihen sind Wechsel-
kursénderungen in Bezug zur heimischen Wéhrung ent-
scheidend. Achten Sie in diesem Zusammenhang auch auf
die in der Regel hdheren Spesen und Depotgeblihren bei
Auslandsanleihen.

6.2 Risiken bei Aktien

Kursrisiko:

Aktien werden Uber eine Borse — fallweise auch auBerbors-
lich — gehandelt. Der Kurs einer Aktie wird laufend nach
Angebot und Nachfrage gebildet. Die Kursentwicklung
hangt dabei einerseits von firmenspezifischen Faktoren
(Marktstellung, Umsatzzahlen, etc) und andererseits auch
von allgemeinen wirtschaftlichen und politischen Entwick-
lungen (Zinsniveau, Konjunktur, politische Unruhen, etc.)
ab. Auch irrationale Faktoren ("Bérsenstimmung", Gerlch-
te, etc.) kdnnen die Kursentwicklung beeinflussen. Ein
Aktienkurs spiegelt somit nie exakt den Wert eines Unter-
nehmens wider, sondern schwankt — je nach Einflussfakto-
ren — um diesen mehr oder weniger stark. Daraus ergeben
sich Gewinnchance und Verlustrisiko einer Aktie.

Liquiditatsrisiko:

Aktien kénnen in der Regel an jedem Borsetag gekauft oder
verkauft werden. Bei marktengen Titeln, insbesondere
Notierungen im so genannten "sonstigen Handel", kann es
allerdings zu Liquiditatsproblemen (= eingeschrankte
Handelbarkeit) kommen.

Bonitatsrisiko:

Als Aktionér sind Sie an dem Unternehmen beteiligt.
Werden keine Gewinne erwirtschaftet, so kann die Divi-
dende entfallen. Durch die Insolvenz einer Aktiengesell-
schaft kann die Beteiligung des Aktionars sogar wertlos
werden (=Totalverlust).

Fremdwahrungsrisiko:

Bei Investitionen in auslandische Aktien sind neben der
Kursentwicklung auch Wechselkursdnderungen der aus-
landischen Wahrung in Bezug zur heimischen Wéahrung
entscheidend. Achten Sie deshalb auf das Fremdwahrungs-
risiko bei auslandischen Aktien, auch wenn diese in Euro
gehandelt werden.

6.3 Risiken bei Investmentfonds

Kursrisiko/Liquiditétsrisiko: Fondsanteile kénnen normaler-
weise jederzeit zum Ricknahmepreis an die Kapitalanlage-
gesellschaft verkauft werden. Nur unter auBergewdéhnlichen
Umsténden (mehr Ruckgaben von Zertifikaten als Barver-
mogen im Fonds) kann die Rlickgabe solange ausgesetzt
werden, bis durch den Verkauf von Vermdgenswerten des
Fonds wieder Bargeld zur Verfligung steht.

Spezielle Arten von Fonds kdnnen — wie Aktien — auch an
Bérsen gehandelt werden. Die Kurse, mit denen sie an der
jeweiligen Boérse gehandelt werden, kénnen vom Ruick-

Generali Versicherung AG, Aktiengesellschaft mit Sitz in Wien, Firmenbuch HG Wien: FN 38641a, UID-Nr. ATU 36872407, DVR-Nr:
0603589, http://www.generali.at/. Die Gesellschaft gehort zur Unternehmensgruppe der Assicurazioni Generali S.p.A., Triest,
eingetragen im Versicherungsgruppenregister der IVASS unter der Nummer 026.
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nahmepreis abweichen. Beachten Sie in diesem Zusam-
menhang auch die Risikohinweise fur Aktien.

Auslandische Investmentfonds:

Ausléndische Fonds unterliegen nicht dem &sterreichischen
Investmentfondsgesetz, auch wenn sie in Osterreich ver-
kauft werden. Die Anlegerschutzbestimmungen sind des-
halb oft nicht so streng wie in Osterreich.

Im Ausland gibt es auch so genannte "geschlossene
Fonds" bzw. aktienrechtlich konstruierte Fonds. Der Wert
solcher Fonds wird durch Angebot und Nachfrage an der
Borse bestimmt und nicht — wie bei inlandischen Invest-
mentfonds - aus dem errechneten Wert. Damit kann der
errechnete Wert betréachtlich Uber oder unter dem aktuellen
Kurs liegen.

Beachten Sie bei einer Veranlagung in auslandische Fonds
auBerdem, dass diese auch anderen steuerlichen Richt-
linien als &sterreichische Fonds unterliegen kdnnen.

Fachbegriffe (Glossar)

Bonitét
Unter Bonitat versteht man die Zahlungsféhigkeit eines
Emittenten. (-> siehe auch ,Rating®)

Emittent
Emittenten sind Staaten, Kérperschaften oder Unterneh-
men, die Wertpapiere herausgeben und diese in Umlauf
bringen.

EURIBOR

Der EURIBOR (= Euro Interbank Offered Rate) ist der Zins-
satz flr das Interbankengeschéaft im Euroraum. Er wird als
Referenzzinssatz fir Kredit- und Anlageprodukte heran-
gezogen.

Kupon
Unter Kupon versteht man die in der Regel j&hrliche Zins-
zahlung des Emittenten an den Glaubiger.

Nennwert = Nominale

Der Nennwert einer Aktie ergibt sich aus dem Grundkapital
der Aktiengesellschaft geteilt durch die Anzahl der aus-
gegebenen Aktien. Das Grundkapital ist der Wert der aus-
gegebenen Aktien. Es ist nicht zu verwechseln mit der
Marktkapitalisierung, die den aktuellen Wert (also mit dem
aktuellen Borsekurs bewertet) der gehandelten Aktien eines
Unternehmens widerspiegelt.

Hauptversammlung

Die Hauptversammlung ist das wichtigste Organ einer AG.
Sie trifft wichtige Unternehmensentscheidungen und findet
in der Regel einmal jahrlich statt. Teilnahmeberechtigt sind
alle Aktionére.

Kapitalerh6hungen

Unter Kapitalerhéhung versteht man die Ausgabe junger
Aktien. Dabei haben die Aktiondre das Recht, Aktien im
Verhaltnis der aktuellen Beteiligung zum Grundkapital zu
beziehen. Damit kann der Aktionér die prozentuelle Héhe
seiner Beteiligung - trotz Kapitalerhdhung - aufrecht-

erhalten.
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7. Garantien

Man unterscheidet Garantien, die durch vom Emittenten
unabhangige Dritte (= Garantiegeber) und welche, die vom
Emittenten selbst gegeben werden.

Eine Garantie ist eine Zusage, eine bestimmte Leistung -
unabhéngig von zukinftigen Entwicklungen (z.B. am Kapi-
talmarkt) - zu erbringen. Ein Beispiel flr eine Garantie ist die
Kapitalgarantie, die die Rlckzahlung des investierten Be-
trages jedenfalls gewahrleistet. Kapitalgarantien sind im
Normalfall nur zu Laufzeitende giiltig.

8. steuerliche Aspekte

Ihr Betreuer informiert Sie auf Anfrage auch gerne Uber die
allgemeinen steuerlichen Aspekte der verschiedenen In-
vestments. Um lhre personliche Steuersituation hinsichtlich
Ihrer Wertpapierveranlagungen zu beurteilen, empfehlen wir
allerdings die Kontaktaufnahme mit lhrem Steuerberater.

Vorzugsaktien

Vorzugsaktien sind Aktien ohne Stimmrecht. Fiir den Ver-
zicht auf das Stimmrecht erhalt der Inhaber andere Vorteile,
in der Regel héhere Dividendenzahlungen.

Insolvenz Ein Unternehmen ist insolvent, wenn sie aus
wirtschaftlichen oder rechtlichen Griinden nicht mehr in der
Lage ist, ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Ausgabeaufschlag

Ein Ausgabeaufschlag ist ein Aufschlag auf den Nennwert
beim Kauf von Wertpapieren. Er wird in der Regel in
Prozent angegeben.

Errechneter Wert = Inventarwert (eines Investmentfonds)
Der errechnete Werte eines Fonds ist das Gesamtvermdgen
(Summe der Wertpapiere, Guthaben, Forderungen usw.)
geteilt durch die Anzahl der ausgegebenen Investment-
zertifikate.

AuBerbdrslicher Handel
Unter "auBerbérslichem" Handel von Wertpapieren versteht
man Wertpapiergeschafte (Kauf/Verkauf), die nicht an einer
Bdrse getatigt werden.

Marktenger Handel

Als Marktenge wird eine Situation bezeichnet, in der wenige
Aktien eines Unternehmens gehandelt werden. Das erhdht
das Risiko fiir Kaufer und Verkaufer.

Sonstiger Handel

Wertpapiere, die an der Wiener Bérse gehandelt werden,
werden folgenden Marktsegmenten zugeordnet: Equity
Market (Aktien), Bond Market (Anleihen), Derivatives Market
(Futures und Optionen), Structured Products (Zertifikate,
Exchange Traded Funds, Investmentfonds und Options-
scheine) und other securities (= Sonstiger Handel: fur Ak-
tien, Partizipationsscheine und Genussrechte, die keinem
anderen Segment zuzuordnen sind). Kriterien fUr die Zuord-
nung zu den Marktsegmenten sind u.a. die Art und Qualitat
des Wertpapiers.

Generali Versicherung AG, Aktiengesellschaft mit Sitz in Wien, Firmenbuch HG Wien: FN 38641a, UID-Nr. ATU 36872407, DVR-Nr:
0603589, http://www.generali.at/. Die Gesellschaft gehort zur Unternehmensgruppe der Assicurazioni Generali S.p.A., Triest,
eingetragen im Versicherungsgruppenregister der IVASS unter der Nummer 026.

Seite 4 von 6



Kundeninformation tber die allgemeinen Chancen und Risiken von Wertpapieren
Stand 03/2022

Nachhaltigkeit
Was verstehen wir unter einer ,nachhaltigen Investition“?

Eine nachhaltige Investition ist die Investition in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zur Erreichung eines Zieles in den folgenden
Bereichen beitragt:

nvironment
Umwelt Soziales Unternehmensfiihrung
— Klimastrategie — Menschenrechte — Unternehmensethik
— Ressourcen & Abfall — Gesundheit & Sicherheit — Bekampfung von Korruption/
— CO,-FuBabdruck — Gleichberechtigung Betrug
— Umweltauswirkung der Produkte — Bildung — Aufsichtsstrukturen
— Compliance

Diese drei Bereiche werden haufig unter der Abkurzung ,,ESG“ zusammengefasst.

Was verstehen wir unter Nachhaltigkeitsfaktoren?
Nachhaltigkeitsfaktoren umfassen Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die

Bekadmpfung von Korruption und Bestechung.

Welche Nachhaltigkeitsrisiken gibt es?

Nachhaltigkeitsrisiken umfassen Ereignisse in den genannten Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung, die
negative Auswirkungen

— auf den Wert von Investitionen,

— auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage eines Unternehmens und/oder

— die Reputation eines Unternehmens

haben kénnen.

Daneben gibt es auch Nachhaltigkeitsrisiken, die von Unternehmen verursacht werden und einzelne Nachhaltigkeitsfaktoren
negativ beeinflussen kénnen (z.B. AusstoB von Treibhausgasen wie COz eines produzierenden Unternehmens).

Aus dem Klimawandel ergeben sich direkt oder indirekt besondere Risiken. Dabei werden physische Risiken und Transitions-
risiken unterschieden, die sich wechselseitig beeinflussen kénnen.

— Physische Risiken entstehen als Folge verdnderter klimatischer Bedingungen. Typische Beispiele dafiir sind haufigere
Extremwetterereignisse (Uberschwemmungen, Hitze- oder Diirreperioden, Sturm, Hagel) und damit verbundene Natur-
katastrophen. Diese Ereignisse k&nnen unter anderem zu wirtschaftlichen Ausféllen (z.B. Betriebsstérungen), Zerstérung
von Sachanlagen (z.B. Produktionsstétten, Immobilien) oder von land- und forstwirtschaftlich genutzten Flachen (z.B.
Walder, Anbauflachen) fihren. Die Folge konnen geringere Umsétze bzw. Ertrage, Wertminderungen oder héhere
Haftungen sein.

— Transitionsrisiken sind im Gegensatz dazu jene Risiken, die durch den Ubergang zu einer klimaneutralen und robusten
Wirtschaft und Gesellschaft entstehen und so zu einer Abwertung von Vermogenswerten flihren kdnnen. Beispiele dafiir
sind strengere Umweltvorschriften, die Entwicklung neuer Technologien oder Anderungen im Konsumverhalten, die zu
einem ,,schlechten Ruf” (Reputation) und/oder EinbuBen in der Ertragskraft eines Unternehmens filhren kénnen.

Unter Risiken aus dem Bereich Soziales bzw. Unternehmensfiihrung fallen Risiken, die sich durch die Missachtung der grund-
legenden Menschen- und Arbeitsrechte ergeben kénnen. Auch eine intransparente bzw. nicht den Vorschriften entsprechende
Unternehmensfiihrung stellt ein Risiko dar, das sich auf Geschéaftsprozesse sowie die Reputation von Partnern und Vermittlern
und auf das Unternehmen selbst auswirkt.

Aufgrund des steigenden Bewusstseins der Offentlichkeit zum Thema Nachhaltigkeit steigen auch die Rechts- und
Reputationsrisiken von Unternehmen. Rechtsrisiken sind z.B. Klagen von Geschéadigten, die eine Anderung des Verhaltens von
Unternehmen herbeiflihren wollen. Reputationsrisiken kdnnen sich z.B. auch aus Boykottaufrufen ergeben, bestimmte
Produkte oder Dienstleistungen nicht mehr zu kaufen, weil diese mittels Kinderarbeit oder mit umweltschadlichen Produktions-

verfahren hergestellt wurden.
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Rating

Ein Rating ist eine Bonitatsbeurteilung von Anleiheemittenten. Diese Bonitatsbeurteilungen werden von unabhangigen

Ratingagenturen durchgefiihrt. Dabei werden beispielhaft folgende Ratingskalen verwendet:

, Standard & .
Moody's Poor's Erklarung
Aaa AAA Sehr gut, hdchste Bonitat, praktisch kein Ausfallsrisiko
Aail AA+
Aa2 AA Sehr gut bis gut, hohe Bonitat, geringes Ausfallrisiko
Aa3 AA-
2; 2+ Gut bis befriedigend, gute Investmentattribute, aber mit Elementen, die sich bei
A3 A verénderter Wirtschaftslage negativ auswirken kénnen.
SZZ; ggg+ Befriedigend, mittlere Bonitat, aber mangelnder Schutz gegen wirtschaftliche
Baa3 BBB- Veranderungen.
Bai BB+
Ba2 BB Ausreichend, sehr méaBige Deckung von Tilgung und Zins (spekulative Anlage)
Ba3 BB-
B1 B+
B2 B Mangelhaft, geringe Sicherung von Tilgung und Zins (sehr spekulative Anlage)
B3 B-
gza ggo Ungeniigend: geringster Anlegerschutz, akute Gefahr eines Zahlungsverzuges
c C (Standard & Poor's) oder bereits in Zahlungsverzug (Moody's)
- D Emittent in Zahlungsverzug

AL m 1
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