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Slide 1

Soybeans: Slides 2-10, Further price weakness likely 
Cotton: Slides 11-21, Bullish price
Corn: Slides 22-31, Price in a sideways bottoming process
Wheat: Slides 32-37, Further price weakness likely
Rice: Slides 38-42, Defining a price bottom – A comprehensive rice 
article and slide show available shortly
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Soybean Price Considerations
Soybean Price, 09.12.16 ‐
 USDA’s 2015/16 marketing year average farm price estimate is $8.95 per bushel for the 2015 

crop.

 USDA’s 2016/17 marketing year average farm price estimate is $9.05 per bushel for the 2016 
crop. 
• 2016/17 Price Range $8.30/$9.80 per bushel
• Change from August 12, 2016 ‐ 0.5%
• Change from 2015/16 on August 12  + 1.1% 

 09.12.16 November Futures Price  $9.64 per bushel

 Near Term Price Outlook – 2 possible outcomes 
• Primary expectation – Slide 4 shows current price strength has been likely correcting the 

latest downside November futures move from $10.20 to $9.37. This price action will likely 
be followed by a continuation of price weakness to the $9.00 area or lower. The March 2, 
2016 price low was $8.68 per bushel and the price high this year was $11.58 per bushel on 
June 14. The RSI and MACD indicators though gaining strength with the rising prices now 
have the potential to turn bearish. 

• Secondary consideration – I would be very respectful of this market, given fundamentals, 
technical considerations, macro forces, and geopolitical considerations this market 
potentially could start showing more strength than weakness.  Slide 3



Slide 4. Soybeans – November 2016 Daily
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Source: WASDE Secretary's Briefing Slide Show
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Source: WASDE Secretary's Briefing Slide Show
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Cotton
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Cotton Price Considerations
Cotton Price, 09.12.16
 USDA’s 2015/16 marketing year average farm price estimate is 58‐cents per pound for 

the 2015 crop.

 USDA’s 2016/17 marketing year average farm price estimate is 63‐cents per pound for 
the 2016 crop. 
• Range 57.0/69.0‐cents per pound
• Change from August 12, 2016 + 0.0%
• Change from 2015/16 on August 12  + 8.6% 

 09.12.16 December Futures Price  66.7‐ cents per pound

 Near Term Price Outlook –
• I will stay with my expectation which I had prior to the September 12, 2016 USDA 

WADSE report release, that cotton in Chart 2 appears to have potential price 
strength and make a new high back above the previous high of 77.98‐cents per 
pound. The 2016 market price low was 54‐cents per pound February 29, 2016 
and the price high this year was $78‐cents per pound on August 5th. The CMF and 
MACD are presently providing mixed signals after the WASDE report release 
which is expected. Slide 12



Chart 2. Cotton – December 2016 ‐ Daily
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Source: WASDE Secretary's Briefing Slide Show
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Source: WASDE Secretary's Briefing Slide Show
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Source: WASDE Secretary's Briefing Slide Show
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Corn
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Corn Price Considerations
Corn Price, 09.12.16
 USDA’s 2015/16 marketing year average farm price estimate is $3.60 per bushel for the 

2015 crop.
 USDA’s 2016/17 marketing year average farm price estimate is $3.20 per bushel for the 

2016 crop. 
• Range $2.90/$3.50 per bushel
• Change from August 12, 2016 +1.6%
• Change from 2015/16 on August 12  ‐ 11.1%  

 09.12.16 December Futures Price  $3.41 per bushel
 Near Term Price Outlook –

• Primary expectation: Near term I still expect a price bottoming process has not 
been completed. Assuming a price bottom remains to be completed, then 
• I would expect to see sideways price action with a price bottom in the $3.00 

per bushel area with limited if any price action below $3.00.
• Alternately, prices could move sideways in a range plus or minus the 3.20 to 

3.45 per bushel area before moving higher. 
• Secondary consideration: This market has bottomed. The RSI and MACD 

indicators give the appearance of favoring a bottom is in place, but the price is 
pushing up against resistance, Slide 24.
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Chart 3. Corn – December 2016 ‐ Daily
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Source: WASDE Secretary's Briefing Slide Show
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Source: WASDE Secretary's Briefing Slide Show
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Source: WASDE Secretary's Briefing Slide Show
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Wheat
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Wheat Price Considerations
Wheat Price, 09.12.16

 USDA’s Collective U.S. 2015/16 Wheat marketing year average farm price estimate is 
$4.89 per bushel for the 2015 crop.

 USDA’s Collective U.S. 2016/17 Wheat marketing year average farm price estimate is 
$3.60 per bushel for the 2016 crop. 
• Range $3.30/$3.90 per bushel
• Change from August 12, 2016 ‐ 2.7%
• Change from 2015/16 on August 12  ‐ 26.4%   

 09.12.16 SRW December Futures Price  $4.09 per bushel

 Near Term Price Outlook –
• I expect that this SRW market is still in search of a bottom back below $3.87 per 

bushel. Fundamentals and geopolitical considerations suggest that some 
additional price weakness is likely (Slide 34). 
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Chart 4. Wheat – December 2016 ‐ Daily
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Source: WASDE Secretary's Briefing Slide Show
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Source: WASDE Secretary's Briefing Slide Show
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Source: WASDE Secretary's Briefing Slide Show
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Long Grain Rice
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Long Grain Rice Price Considerations
Long Grain Rice Price, 09.12.16
 USDA’s 2015/16 marketing year average farm price estimate is $11.10 per cwt or $5.00 

per bushel for the 2015 crop.

 USDA’s 2016/17 marketing year average farm price estimate is $9.70 per cwt or $4.37 
per bushel for the 2016 crop. 
• Range $9.20/$10.20 per cwt
• Change from August 12, 2016 ‐ 3.0%
• Change from 2015/16 on August 12  ‐ 12.6%  

 09.12.16 2016 November Futures Price  $9.74 ($/cwt)

 Near Term Price Outlook – Sideways price action underway as a price bottom is 
defined. Rice prices have a lot to overcome both domestically and globally like: 
abundant  large U.S. and global rice stocks; problematic export demand; a building 
focus on Food Security; anemic global growth; economic, political, and social and 
uncertainties; trade policy and currency challenges; etc. 

 I will do a separate article devoted to rice later this week. 

Slide 39



Rough Rice – Monthly Continuation, 2002‐Present
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Source: WASDE Secretary's Briefing Slide Show
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Source: WASDE Secretary's Briefing Slide Show
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